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RESUMEN

El mercado laboral en la Comunitat Valenciana mantiene su dinamismo en el mes de
marzo, acelerando su ritmo de creacidon de empleo, con una tasa de variacién interanual
del numero de personas afiliadas en alta laboral del 3%, y un descenso del 5% en el
numero de personas desocupadas.

Por su parte, la inflacidn general registréo un aumento de 0,6 puntos porcentuales, hasta
situarse en el 3,3% en el mes de marzo, debido al componente energético, mientras que
la inflacion subyacente continula con la trayectoria de desaceleracion.

Los costes laborales se incrementaron un 4,3% en el cuarto trimestre de 2023 hasta los
2.792 euros por trabajador y mes, con aumentos, tanto en los costes salariales (3,3%)
como, especialmente, en los otros costes (7,1%), aunque siguen situdndose por debajo
de la media nacional.

Respecto a la demanda interna, el crédito concedido a los sectores residentes disminuyé
un 9,3% en el cuarto trimestre de 2023, mientras que la matriculacion de vehiculos
continué aumentando durante el mes de marzo, a tasas interanuales del 11,7% para los
turismos y del 7,3% para los vehiculos de carga.
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1. Afiliacion a la Seguridad Social

El mercado de trabajo mantiene un notable dinamismo y acelera su ritmo de creacién
de empleo en la Comunitat Valenciana durante el mes de marzo de 2024. El nimero
medio de personas afiliadas en alta laboral en la Comunitat Valenciana se sitla en
2.129.577, lo que supone un aumento de 21.495 afiliaciones respecto al mes anterior y
un incremento, en términos de variacién interanual, del 3%, una décima por encima de
la registrada el mes anterior. En Espafia, la cifra de afiliacion a la Seguridad Social
aumenté en marzo en 193.585 personas, situdndose en 20.901.967 cotizantes, cerrando
el primer trimestre con una evolucién positiva, aunque la tasa interanual se desacelera
una décima, hasta el 2,6%.

Afiliacion a la Seguridad Social
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Ministerio de Inclusidn, Seguridad Social y Migraciones y elaboracién propia.

Por sectores econédmicos, destaca la creacion de empleo en el sector servicios en la
Comunitat Valenciana, donde la afiliacidon a la Seguridad Social aumentd a una tasa
interanual del 3,8%. Por su parte, el sector agricola ralentiza su caida interanual, hasta
el -1,0% desde el -1,5% del mes anterior, mientras que la industria se mantiene
estancada y la construccion desacelera con mas intensidad su tasa de variacién, desde
el 2,9% de febrero al 2,3% registrado en marzo.
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Afiliacion a la Seguridad Social. C. Valenciana
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones y elaboracion propia.

Estas mismas tendencias en el crecimiento interanual del nimero de afiliados a la
Seguridad Social por sectores econdmicos se mantienen en Espaifia. La agricultura
continua con tasas de variacidn negativas, pero frena su caida interanual hasta el -1,3%,
y, en cuanto a los sectores no agricolas, la industria se mantiene estancada, la
construccion se ralentiza hasta el 1,6% desde el 2,2% del mes anterior y el sector
servicios presenta un ritmo de creacién de empleo favorable, con una tasa de variacién
a un 3,0%, debido, principalmente, a la hosteleria.

Afiliacion a la Seguridad Social. Espafia
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones y elaboracion propia.
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2. Desocupacion registrada

En el mes de marzo de 2024 el numero de personas desocupadas en la Comunitat
Valenciana fue de 323.334, segln el registro de las oficinas del Servicio Publico de
Empleo Estatal (SEPE), lo que supone una reduccion de 3.998 personas, y un descenso,
en términos de variacidn interanual, del 5%. El paro registrado también se redujo en
Espana, en 33.405 personas respecto al mes anterior, hasta situarse en 2.727.003, con
una variacion interanual del -4,7%.

Desocupacion registrada
Tasa de variacién interanual
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracién propia.

Durante el mes de marzo ha continuado descendiendo la desocupacion registrada en
todos los grandes sectores econémicos de la Comunitat Valenciana. Nuevamente, la
reduccion mas acusada se registrd en la agricultura, con un descenso, en términos
interanuales, del 13,1%; seguida por el sector servicios y la industria, que registraron
tasas de variacion del -5,2% y del -4,4% respectivamente, mientras que la construccion
anotd una tasa de variacidon negativa del 2,0%. Por su parte, el colectivo de personas sin
actividad anterior descendid un 3,9% en el mes de marzo.
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Desocupacion registrada por sectores. C. Valenciana
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracién propia.

En el conjunto de Espafia, la desocupacion continudé reduciéndose, en términos
interanuales, en todos los sectores, pero a tasas mds moderadas que en el mes anterior,
excepto para el colectivo sin actividad anterior, que intensificé su disminucion hasta el
3,4%. Asi, el descenso en Agricultura fue del 14,1%, industria y construccion
experimentaron tasas de variacion negativas del 6,9% y 3,6%, respectivamente,
mientras que la tasa de variacidn del sector servicios fue del -4,2%, aunque, dada su
importancia en términos de volumen, su dindmica condiciona, de manera significativa,
la evolucion global del desempleo.

Desocupacion registrada por sectores. Espaina
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracidon propia.
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3. Inflacidon

La inflacion general aumenté en el mes de marzo, tanto en la Comunitat Valenciana
como en Espafa. Asi, la inflacién subié en la Comunitat Valenciana 0,6 puntos
porcentuales respecto a los datos de febrero, hasta el 3,3%, mientras que el repunte en
Espaiia fue de 0,4 puntos porcentuales, situdndose en el 3,2%, debido, principalmente,
a la subida del IVA de la electricidad, dentro de reversion de las medidas anti-inflacion,
y, en menor medida, al incremento del precio de la gasolina.

indice de precios de consumo
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.

En cuanto a la inflacidn subyacente (no incluye los precios de los productos energéticos
ni de los alimentos no elaborados), ha continuado con la trayectoria de desaceleracion
en las tasas de variacion interanual que viene registrando en los Ultimos meses,
situdndose en el mes de marzo en el 3,3% en la Comunitat Valenciana y en Espafia.

indice de precios de consumo sin alimentos ni energia
Inflaciéon subyacente
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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La tasa de variacién anual del indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA), que
ofrece una medida comun de la inflacidén en la zona euro, registrada en Espaiia el pasado
mes de febrero fue del 3,3%, cuatro décimas por debajo de la registrada en febrero,
mientras que para el conjunto de la Unidn Monetaria retrocedié en dos décimas, hasta
el 2,4%.

Analizando por grupos de bienes y servicios, en el ambito de la Comunitat Valenciana,
en el mes de marzo todos los grupos registraron tasas de variacién interanual positivas.
El mayor incremento se registré en el grupo de Restaurantes y hoteles, con un
crecimiento del 5,4%, influenciado por la incidencia de las vacaciones de Semana Santa,
seguido por Alimentos y bebidas no alcohdlicas, que modera su en 8 décimas respecto
a febrero, hasta situarse en el 3,8%, debido a la bajada de precios de los alimentos
frescos. Por su parte, el grupo de Vivienda, agua, electricidad, gas registré una tasa del
2,1%, a causa de la subida de la electricidad, y ocio y cultura incrementd su tasa
interanual en un punto respecto al mes anterior, hasta el 3,4%, derivada del
encarecimiento de los paquetes turisticos. Por Ultimo, vestido y calzado experimenta
una variacién del 3,7% consecuencia del comienzo de la temporada primavera-verano.

indice de grupos del IPC

Tasa de variacién interanual (Marzo 2024)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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4. Costes laborales

El coste laboral total aumento en la Comunitat Valenciana un 4,3% en el cuarto trimestre
de 2023 (ultimo dato disponible) respecto al mismo periodo de 2022, hasta 2.791,9 euros
por trabajador y mes, mientras que el incremento interanual para Espaia fue del 5,0%,
situdndose en 3.145,99 euros.

Coste Laboral Total
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia

Dentro del coste laboral total, se observa que su principal componente, el coste salarial,
registrd una tasa de variacidn interanual del 3,3% en la Comunitat Valenciana, hasta
alcanzar 2.064,97 euros por trabajador, y del 4,0% en Espafa, con 2.359,38 euros por
trabajador.

Coste Salarial Total
Tasa de variacion interanual
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia

Asimismo, los otros costes (costes no salariales que comprenden, en su mayoria, las
cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social) se incrementaron interanualmente un
7,1% hasta alcanzar los 726,93 euros por trabajador. En el conjunto nacional estos costes
alcanzaron la cifra de 786,61 euros, con un ascenso del 8,0% en tasa interanual.
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5. Demanda interna

El crédito total concedido a sectores residentes es un indicador mixto de demanda (de
consumo y de formacion bruta de capital) referido en la provincia donde se invierten los
fondos y deflactado con el indice de precios al consumo. Este indicador engloba el crédito
concedido a las Administraciones Publicas y a Otros sectores residentes, y hace
referencia al crédito vivo o saldo vigente en el Gltimo dia de cada trimestre.

El crédito concedido al total de sectores residentes en la Comunitat Valenciana alcanzé
los 90.875 millones de euros en el ultimo trimestre del aifio, un 9,3% menos que el
correspondiente al mismo trimestre del afio anterior. En el ambito nacional, el saldo
vigente se situd el cuarto trimestre del afo pasado en 1.059.600 millones de euros, tras
disminuir un 6,6% en tasa interanual. De esta forma, el crédito concedido, en el promedio
del afio 2023, descendié un 9,5% en la Comunitat Valenciana y un 6,0% en Espaiia.

Crédito real a sectores residentes de la Comunitat Valenciana
Tasa de variacié interanual
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Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

Analizando la composicion del crédito entre el destinado a las Administraciones Publicas
y el destinado a otros sectores residentes, se observa una disminucion significativa, en
términos interanuales, del crédito destinado a las Administraciones Publicas en el cuarto
trimestre de 2023 en la Comunitat Valenciana, que descendié a una tasa del 26,3%,
situdndose en 6.370 millones de euros, mientras que el crédito concedido a Otros
sectores residentes fue de 84.505 millones de euros, con una tasa interanual del -7,7%.
A nivel nacional, la caida del crédito fue mas moderada, especialmente en el crédito
destinado a las Administraciones Publicas, que experimentd un descenso del 8,8%,
mientras que la tasa de variacion interanual del crédito destinado a Otros sectores
residentes fue del -6,5%, situdndose en 66.265 y 993.335 millones de euros,
respectivamente.

Panel de Coyuntura 10 Abril 2024



Crédito real a sectores residentes. Componentes

Unidades: porcentajes

Tasa interanual

Crédito real a las administraciones publicas

Tasa de variacién de la
media en lo que va de afio

Crédito real a otros sectores residentes

Tasa interanual

Tasa de variacién de la
media en lo que va de afio

C.Valenciana Espafia C.Valenciana Espafia C.Valenciana Espafia C.Valenciana Espafia

2020 | Trim 7,4 1,7 7,4 1,7 22,7 41,1 22,7 41,1
11 Trim 2,2 -1,7 4,7 -0,1 19 3,1 -0,4 1,0

1l Trim 14,1 2,5 7,7 0,8 1,9 3,0 0,3 1,7

IV Trim 36,3 17,4 14,7 4,7 3,4 4,2 1,1 2,3

2021 I Trim 35,0 10,9 35,0 10,9 0,8 2,1 0,8 2,1
11 Trim 28,5 16,4 31,7 13,6 -5,0 22,7 2,1 -0,4

Il Trim 30,8 19,3 31,4 15,5 2,4 3,5 2,2 1,4

IV Trim 3,5 0,3 23,3 11,5 -4,2 -5,6 -2,7 -2,5

2022 | Trim -1,9 -4,8 -1,9 -4,8 -6,9 -7,7 -6,9 7,7
11 Trim 2,3 -7,7 0,2 -6,3 -8,4 -8,4 -7,7 -8,1

1l Trim -5,6 -11,9 -1,7 -8,2 -12,0 -8,6 -9,1 -8,2

IV Trim -9,0 -5,1 -3,5 7,4 -10,6 -6,7 9,5 -7,9

2023 | Trim -22,3 -4,5 -22,3 -4,5 -8,8 5,8 -8,8 -5,8
11 Trim -26,4 -5,2 24,3 -4,9 -6,9 -5,4 -7,9 5,6

I Trim -32,6 -7,4 27,0 -5,7 -7,6 -6,1 7,8 -5,8

IV Trim -26,3 -8,8 -26,8 -6,5 -7,7 -6,5 7,8 -6,0

Fuente: Banco de Espafia y elaboracién propia.

Durante el mes de marzo se matricularon un total de 11.955 turismos en la Comunitat
Valenciana, lo que supone una tasa de variacion interanual del 11,7%, de manera que el
numero de turismos matriculados en el primer trimestre de 2024 ha alcanzado la cifra de
26.308. El total de matriculaciones de turismos durante ese mes de marzo para el
conjunto nacional fue de 103.571 unidades, representando un descenso del 4,5%
respecto al mismo mes del aio anterior.

Matriculacion de vehiculos de turismo

Tasa de variacién interanual (%)
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Por su parte, en el mes de marzo se matricularon en la Comunitat Valenciana un total
de 1.428 vehiculos de carga, suponiendo un incremento del 7,3% respecto del mismo
mes del 2023, mientras que la tasa de variacién interanual para Espana fue mas

moderada, del 1,6%, con un total de 18.712 vehiculos de carga matriculados.
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Fuente: Direccion General de Tréfico, Ministerio del Interior y elaboracién propia
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