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1. Afiliacion a la Seguridad Social

Las personas afiliadas en alta en la Seguri-
dad Social en el mes de noviembre fueron de
media 1.932.477, con un descenso del 0,9%
en términos interanuales, caida ligeramente
superior a la registrada en el mes de octubre
(-0,8%). En el conjunto de los once primeros
meses del afio la afiliacion media mostré un
retroceso del 1,5%.

Por su parte, en Espafia, la disminucién de la
afiliacion ha sido mas acusada, situandose en
noviembre en el 1,8% en términos interanua-
les con un total de 19.022.002 personas afi-
liadas en alta en el sistema de la Seguridad
Social, mientras que en el periodo de enero a
noviembre el descenso ha sido del 2,1%.

La desagregacion de la afiliacion por ramas de
actividad en noviembre Unicamente muestra
una tasa de variacion interanual positiva en el
sector de la agricultura (3,1%), mientras que
la afiliacion en el sector de la construccidon
permanece invariable respecto a noviembre
de 2019.

El resto de sectores registran tasas de varia-
cién interanual negativas. Asi, la disminucion
de la afiliacion en la industria se situa en el
2,0%, mientras que las personas afiliadas en
el sector servicios se reducen un 1,0% en tér-
minos interanuales.
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Taxa de variacié interanual
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Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones y elaboraciéon propia.
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Afiliacic a la Seguretat Social. Espanya En el conjunto de Espafia, todos los sectores
Taxa de variacié interanual . e e
contindan presentando tasas de variacion

150 . . .
s —— i interanual negativas en noviembre a excep-
100 = cion de la agricultura, donde la afiliacién cre-
ol ce un 0,9% respecto al mismo mes del afio
= anterior.
. w La mayor caida se da en el sector servicios y
\/ en el industrial, con una reduccién del 2,1%
00 i en ambos; y en tercer lugar se situa la cons-
50 truccion (-0,3%).
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Por otra parte, las afiliaciones siguen distor-
sionadas por el gran nimero de personas

gue se encuentra inmersa en un expediente de regulacion de empleo temporal (ERTE) en este
periodo de pandemiay, por tanto, no mantienen una relaciéon uniforme respecto a la evolucién
de la actividad econédmica. Asi, en noviembre habia 46.460 personas incluidas en un ERTE, lo
gue supuso un 2,4% del total de la afiliacién, con un descenso del 2,3% respecto a los datos del
mes anterior.

En Espafia, por el contrario, el nUmero de personas afectadas por un ERTE aumenté un 24,6% en
términos intermensuales, situdndose en las 746.900 personas dicho mes (3,9% del total de per-
sonas afiliadas a la Seguridad Social). Estos mejores resultados de la Comunitat pueden explicar-
se por la asimetria de las restricciones a la actividad impuestas en la segunda ola de la pandemia
respecto al resto de comunidades auténomas. Al igual que en los meses anteriores, la mayor
parte de personas en esta situacién pertenecen a las ramas de actividad del sector servicios.

Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones y elaboracidon propia.
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2. Desocupacion registrada

) Desocupacio registrada
Las personas desocupadas registradas en las Taxa de variacit interanual

oficinas de los servicios publicos de empleo =0
alcanzaron la cifra de 433.671 en el mes de 500
noviembre, manteniéndose practicamente 50

=t=CMalenciana ==Espanya

invariables respecto a los datos del mes ante- 200
rior. Sin embargo, respecto al mismo mes del 150
ano anterior el incremento sigue siendo muy 100
elevado y se situa en el 20,3%, con un total 50

de 73.164 personas desocupadas mas.

En Espafia, por su parte, el nimero de per-
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sonas desempleadas aumentd respecto a
octubre un 0,7%, mientras que en términos
interanuales el incremento fue del 20,4%, re- Desocupacié registrada per sectors - CValenciana
gistrando un total de 3.851.312 personas en faxa de variacit interanual
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situacion de desempleo.

En el conjunto de los once primeros meses
del afio, el paro registrado se ha incremen-
tado un 16,3% de media respecto al mismo
periodo del afo anterior, mientras que en
Espana el incremento fue superior en dicho
periodo (17,4%).
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En noviembre todos los sectores han visto e
incrementada la desocupacion, con un com- s
portamiento peor que el registrado en octu-

bre. En este mes los mayores incrementos en el desempleo se han dado en el colectivo sin em-
pleo anterior, con un aumento interanual del 51,3%. Le sigue la agricultura, con una subida de
la desocupacion del 24,8%. En el sector de la construccidn el incremento fue del 22,5%; a conti-
nuacion el sector servicios con un crecimiento del 18,4% y finalmente la industria con un 12,5%.
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracién propia.

Panel de Conjuntura 4 Diciembre 2020




Desocupacio registrada per sectors - Espanya
Taxa de variacié interanual
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En el conjunto de Espafia la crisis ha incidi-
do de forma mas intensa también en el co-
lectivo sin empleo anterior, que registro
un incremento del desempleo del 29,8%
respecto al mismo mes del afo anterior.
A continuacion, se situa la agricultura al
obtener una tasa del 24,3%. Le siguieron
los servicios con un ascenso del 20,2% y
la construcciéon (17,2%). Por ultimo, la in-
dustria registré una tasa interanual de va-
riacion del 13,7% en el mes de noviembre.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracion propia.
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3. Inflacion

index de preus de consum
Taxa de variacio interanual

El indice de Precios de Consumo (IPC) del mes

de noviembre aumento tres décimas (0,3%) 40
en términos intermensuales, con una dismi- a0
nucion del 0,7% respecto al mismo mes de
2019, segun los datos publicados por el INE.

1,0
En Espafia, la variacion mensual del IPC fue /\
0,0
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ligeramente inferior a la valenciana (0,2%),

mientras que la variacion interanual se situé 10 \//\_!\"

en el -0,8%.
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La tasa de variacidon promedio del indice has-
ta dicho mes se situa en el -0,4%, (-0,3% en
Espaia).

La inflacién subyacente, que no incluye los ) _ ] ]
precios de los productos energéticos ni de ndex de pre”sc'ecf;::;(:usb?;l?:ta“me"ts nienargla
los alimentos no elaborados, crecié cuatro Taxa de variacié interanual

7 . . 2,0
décimas en noviembre con respecto al mes
anterior, mientras que en Espafa lo hizo una
décima menos (0,3%).
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En tasa interanual, la inflacién subyacente
aumento un 0,3%, siendo en el ambito nacio- 0s
nal el incremento del 0,2%. La tasa de varia-
cion interanual promedio del periodo enero o
a noviembre aumenté un 0,7% en nuestra .

Gen. |Fehr. ‘ Mar;‘ Abr. |M=ig‘ Juny‘ Jul. ‘ Ag, | Set. ‘ Oct. ‘ Nov.
2020

Des.
2019

Comunitat y un 0,8% en Espafia. 2018 | 2019

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.

Panel de Conjuntura 6 Diciembre 2020




index de grups de I'IPC

Taxa de variacié interanual (novembre 2020)

iINDEX GENERALSN
Altres béns i serveis  ——
Restaurants i hotels T
Ensenyament [N
Lleure i culturams
' Comunicacions
S Tramsport
Sanitat N
Mobles, articles de lallar 0
Habitatge, aigua, electricitEEngasmm
Vestit i calat  m
Begudes alcohaliques i tabac

Aliments i begudes no alcohaliques  ——

-10,0 8,0 6,0 -4,0 2,0 0,0 20 4,0

Por otra parte, en el mes de noviembre la
tasa de variacion interanual del IPCA para el
conjunto de Espaiia se situo en el -0,8%, una
décima superior a la del mes de octubre.

Por grupos, en noviembre se registraron des-
censos en las tasas de variacion interanua-
les del Transporte (-5,5%), Comunicaciones
(-4,4%), Vivienda, agua, electricidad y gas
(-1,6%) y Ocio y cultura (-0,5%).

Por el contrario, los mayores ascensos inte-
ranuales tuvieron lugar en Otros bienes y
servicios (1,5%), Alimentos y Bebidas no al-
cohdlicas (1,0%), Sanidad (0,9%) y en los gru-
pos de Vestido y calzado y Ensefianza (0,8%
en ambos grupos). Los menores incrementos
se dieron en los grupos de Bebidas alcohdli-
cas y tabaco (0,2%) y Muebles y articulos del
hogar (0,4%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.
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4. Costes laborales

Cost laboral total

Taxa de variacio interanual

El coste laboral total por trabajador y mes se
situdé en los 2.134 euros en el segundo tri-
mestre del ano (Ultimo dato disponible), 309
euros inferior al registrado en Espaia (2.443
euros).

4.0 =t Valenciana =s=—Espanya

La tasa de variacion interanual en dicho tri-
mestre fue del -10,0%, tasa casi dos puntos
mas negativa a la que se registré en el dmbi-

L L
to nacional (-8,3%), mientras que la variacion o - "““;’,‘;"“'““"'“‘J;:““'"ﬂ'“‘ """;",',"'"‘""“‘““’";u;""‘
del promedio en lo que va de afo también
se instald en terreno negativo (-4,3%) aunque
fue mucho menos acusada y cuatro décimas
mas negativa que la registrada en el conjunto Cost laboral total

de ESpaﬁa (-3,9%). Creixement subjacent
T4,4 centrada sobre |a tendéncia-cicle (%)

30
El crecimiento subyacente del coste laboral ~CValerciana  ——Espanys
total continda con la desaceleracion iniciada
en el tercer trimestre del 2019, hasta regis- e
trar una tasa del 0,2% en el segundo trimes- 15
tre de este afo, tres décimas por debajo de 0
la observada en Espafa (0,5%), donde este os
tipo de crecimiento ha seguido practicamen-
te la misma trayectoria. »
05
En cuanto a la estructura del coste laboral .,

W trie. [V trien.| 1 i, | trien. [0 rien [V Iﬂ!n.‘ 1 trim. | W trim. [ W trien. [ IV tri.| 1 trien. [ 0 trien.

total, se observa que su principal componen- 017 2018 2019 2020
te, el coste salarial, disminuyd un 11,2% en

el segundo trimestre de 2020 en tasa inte-

ranual, hasta alcanzar 1.555 euros por traba- que fue de 1.804 euros, con una caida un poco
menos acusada en términos interanuales que en la Comunitat (-9,4%).

La tasa interanual del promedio del semestre del aiio se situé en un -4,7%, mientras que en
Espafia fue del -4,5%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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Del mismo modo, los otros costes (costes no
Cost salarial . B
Creixement subjacent salariales que comprenden en su mayoria
T4.4 trada sobre la tendéncia-cicle (%) o o o . .

e las cotizaciones obligatorias a la Seguridad
——Celenciana  ——Espenya Social), decrecieron un 6,6% en el segundo
trimestre en términos interanuales, hasta al-

canzar los 579 euros por trabajador y mes.

En el conjunto nacional estos costes alcanza-

ron los 639 euros, con un descenso del 5,0%

en tasa interanual. Los otros costes disminu-

yeron un 3,1% en promedio en el primer se-

Py Py ey ey =y ey ey ey =y ey ey e mestre del 2020, mientras que en Espafia lo
w7 s w1 2020 hicieron en un porcentaje menor (-2,0%).
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El crecimiento subyacente del coste salarial

Altres costos se mantuvo practicamente estable durante el
Creixement subjacent segundo trimestre del afio (1,6%) con respec-
T4,4 centrada sobre la tendéncia-cicle (%) i ;
as to al primero (1,7%) después de aumentar en
——C Ve ——Eoparys los dos ultimos ejercicios.
35
25 En Espafia disminuye este tipo de crecimien-
s to, con una tasa ligeramente inferior (0,8%)

respecto al trimestre precedente (0,9%). Por
[ N tanto, permanece estable el diferencial del
05 crecimiento de los salarios nominales entre
ambos territorios y en consecuencia la bre-
cha salarial en términos de esta tasa.

05
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2007 2018 Por su parte, los otros costes registraron una

importante caida, instalando el crecimiento
subyacente en el -2,1% durante el segundo
trimestre del afio, mas de cinco puntos por debajo del comienzo del afio 2019 (3,3%).

Esta caida fue mucho mas pronunciada que la registrada en el conjunto de Espafia, que continué
con la desaceleracion y pasoé a situarse en terreno negativo (-0,1%) en el segundo trimestre de
este ejercicio.

La explicacion de esta mayor caida puede estar en el mayor peso del coste a cargo de la Seguri-
dad Social en los expedientes de regulacién de empleo temporal surgidos a raiz de la pandemia.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.
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5. Construccion

La compraventa de viviendas registré una cai- .
i , Compravenda d habitatge
da del 11,0% en el mes de septiembre en tér- Taxa de variacié interanual (%)

minos interanuales, con un total de 5.323 ope-
raciones de compraventa registradas; pese a
que respecto al mes de agosto aumentaron un
25,0%.

=s—CValenciane  ——Espanya

En el conjunto nacional el retroceso de esta
variable fue de mucha menor intensidad
(-1,1% en términos interanuales), registran-
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dose un total de 37.839 operaciones de com-
. . 2018 [ 2019 | Oct. | Mow. | Dex | Gen | rebe. | Marg | abr. | maig [ sumy [ i [ ag [ set
praventa de vivienda. ms 2020

o I~ Co-muniut\.'alenciana_
En el tercer trimestre del aflo en curso se Taxa de variacid interanual (%)

g

vendieron 14.256 viviendas, un 24,3% me- Meblatganou  ——Hableatge ueat
nos que en el tercer trimestre de 2019, '
siendo este descenso también mas acusado

gue a escala nacional, donde con un total de
101.887 operaciones de compraventas se re-
gistré una tasa de variacién interanual en di- 200
cho trimestre del -16,7%.

Desagregando las operaciones de compra-
venta en viviendas nuevas y viviendas usa- 00
das se observa un comportamiento negativo

enambosgrupos. O N Dl FMAMI 1 AS oONDlG FMaAMI I A

Asi, la compraventa relativa a viviendas nue-

vas descendio en septiembre un 5,3% en tér- ‘“"m';":n::‘m‘se

minos interanuales, con un total de 834 ope- Tura de variacid interancal (%}

raciones, mientras que la relativa a viviendas Heblutgenou = Hobiarge uest
usadas se redujo un 11,9% al registrar 4.489
operaciones.

En el conjunto de Espafia se realizaron en
septiembre un total de 8.388 compraventas
de viviendas nuevas y 29.451 de viviendas
usadas, con tasas de variacion interanual del
29,2% y del -7,4%, respectivamente.

£ 88 88 8 e ¥ o8

Durante el segundo trimestre del afio 2020
i . . . . O N DG FMAMIJ J AS ONUD|GFMAMIJ J AS
(ultimos datos disponibles), el precio medio s 00 -
de la vivienda libre aumenté un 1,6% con
respecto al mismo periodo del afio anterior,

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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index de preu de I'habitatge . 2 g . .
Taxa de variadd interanual cinco décimas por debajo de la media na-

e A Cvmtecins | ——Eapaye cional, que se incrementd un 2,1%, segun la
20 7 s - .. o g
o ultima informacién publicada por el Instituto
1 Nacional de Estadistica. La tasa de variacion
- del promedio de los dos primeros trimestres
fue del 2,5%, algo menor que el ascenso que
40 se produjo en el conjunto nacional (2,7%).
30
20 A pesar del crecimiento interanual experi-
e mentado durante el segundo trimestre, el
o 2018 | 2018 IIITIin+\d'TI'-I1ITr'-n|llTrin|IIlTIi4NTlin1ITrin|IITI'-n|IIJTr'-r4IHTI'-I1ITrin|IlTr'-n pr‘eC|0 medio de Ia V|V|enda ||bre ha |do en
07 2018 019 FoiFai . .
paulatino descenso desde el tercer trimes-
tre del afo pasado.
Licitacié oficial total

Taxa de variacid interanual (%) . . . . ,
1000 El precio de la vivienda nueva se incrementé
TG un 1,9% en el periodo de abril a junio de este

800 ~ . . .
afio silo comparamos con el mismo periodo de
0 2019, mas de dos puntos por debajo de lo que
se incrementd a escala nacional (4,2%), mien-
b tras que el de la vivienda de segunda mano
" lo hizo a una tasa inferior (1,5%), tres décimas

por debajo de la media nacional (1,8%).
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La evolucion del precio de la vivienda estos
200 m|m,‘ . | New. | Dem. | Gome | Fabe | Mg | Al | macig | 3y | 7. | . | 5ot ultimos aios ha sido un vaivén de subidas y
2019 2020

bajadas pronunciadas a lo largo del tiempo.

Tras alcanzar maximos a principios de 2019, el precio empezd a frenarse e invertir la tendencia.
La llegada de la pandemia no ha hecho mas que acentuar este descenso, llegando a abaratar los
precios de las viviendas casi un 5% de media, volviendo a niveles de hace unos 10 afios.

La licitacion oficial de la construccion registré en el mes de septiembre un fuerte descenso del
78,7% en términos interanuales (-29,2% en Espaia), tasa muy parecida a la interanual del tercer
trimestre, en que la caida fue casi cuatro puntos inferior (-74,9%) y donde la litacion alcanzo la
suma de 46.125 miles de euros.

Por su parte, en el acumulado de los nueve primeros meses del afio se licitdé obra publica por
un importe total de 541.422 miles de euros, lo que supuso un incremento del 17,5% respecto
al mismo periodo de 2019, tasa completamente opuesta a la registrada a escala nacional, ya
que en Espafia se produjo una caida de la licitacién de enero a septiembre de casi un 40%. De
los 541.422 miles de euros destinados a la licitacion oficial de obra en el acumulado de enero a
septiembre de este afio, 253.867 corresponden a la parte destinada a edificaciéon, incrementdn-
dose un 16,3% en tasa interanual acumulada, mientras que el resto (287.555 miles de euros) se
destinaron a la parte de obra civil, con un ascenso un poco mayor que en la parte de edificacion,
concretamente un 18,6%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana
y elaboracién propia.
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