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1. Afiliación a la Seguridad Social

En	el	mes	de	octubre	 las	personas	afiliadas	
en	alta	en	la	Seguridad	Social	registraron	de	
media	1.909.568,	con	un	descenso del 0,8% 
en términos interanuales,	lo	que	supuso	un	
ligero	mejor	comportamiento	que	el	recogi-
do	en	el	mes	de	septiembre,	cuando	la	afilia-
ción	cayó	un	1,0%.	En	el	periodo	de	enero	a	
octubre	la	afiliación	media	registró	una	tasa	
interanual	del	-1,6%.	

Por	 su	 parte,	 en	 España,	 el	 retroceso	 en	 la	
afiliación	 ha	 sido	 más	 acusado,	 situándose	
en	septiembre	la	caída	en	el	2,3%	en	térmi-
nos	interanuales	con	un	total	de	18.990.364	
personas	afiliadas	en	alta	en	el	sistema	de	la	
Seguridad	Social,	mientras	que	en	el	conjun-
to	de	los	diez	primeros	meses	del	año	el	des-
censo	fue	del	2,1%.

Atendiendo	 a	 la	 desagregación	 de	 la	 afilia-
ción	por	ramas de actividad,	se	observa	que	
al	 igual	que	en	septiembre,	en	octubre	úni-
camente	el	sector	de	la	agricultura	y	el	de	la	
construcción	 muestran	 tasas de variación 
interanual positivas (3,8%	y	0,9%	respectiva-
mente).	

El resto de sectores registran tasas de varia-
ción interanual negativas, aunque con un 
mejor comportamiento que el registrado en 
el mes anterior. 

Así,	 la	 disminución	de	 la	 afiliación	 en	 la	 in-
dustria	se	sitúa	en	el	2,3%,	mientras	que	las	
personas	 afiliadas	 en	 el	 sector	 servicios	 se	
reducen	un	0,9%	en	términos	interanuales.

Fuente:	Ministerio	de	Inclusión,	Seguridad	Social	y	Migraciones	y	elaboración	propia.
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En	el	conjunto de España, todos los sectores 
continúan presentando tasas de variación 
interanual negativas	 en	 octubre,	 aunque	
mejoran	 respecto	 a	 las	 registradas	 en	 sep-
tiembre,	a excepción de la construcción y la 
agricultura, donde	 la	 afiliación	 empeora	 su	
tasa	de	variación	interanual	con	respecto	a	la	
registrada	en	el	mes	anterior.	

La	mayor	 caída	 se	 da	 en	 el	 sector	 servicios	
con	una	reducción	del	2,5%;	a	continuación,	
le	sigue	 la	 industria	 (-2,1%).	En	tercer	 lugar,	
se	 sitúa	 la	 agricultura	 con	 un	 retroceso	 del	
0,9%,	y	por	último,	 la	afiliación	en	el	sector	

Fuente:	Ministerio	de	Inclusión,	Seguridad	Social	y	Migraciones	y	elaboración	propia.

de	la	construcción	disminuye	un	0,4%	en	octubre	respecto	al	mismo	mes	del	año	anterior.

Por	otra	parte,	las	afiliaciones	siguen	distorsionadas	por	el	gran	número	de	personas	que	se	en-
cuentra	inmersa	en	un	expediente	de	regulación	de	empleo	temporal	(ERTE)	en	este	periodo	de	
pandemia	y,	por	tanto,	no mantienen una relación uniforme respecto a la evolución de la acti-
vidad económica. Así,	en	octubre	había	47.545 personas incluidas en un ERTE, lo	que	supuso	un	
2,5%	del	total	de	la	afiliación,	con	un	descenso	del	18,7%	respecto	a	los	datos	del	mes	anterior.	

En	España,	por	su	parte,	el	número	de	personas	afectadas	por	un	ERTE	se	redujo	un	17,8%	en	
términos	intermensuales,	situándose	en	las	599.350	personas	dicho	mes	(3,1%	del	total	de	per-
sonas	afiliadas	a	la	Seguridad	Social).	La	mayor	parte	de	personas	en	esta	situación	pertenecen	a	
las	ramas	de	actividad	del	sector	servicios.
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2. Desocupación registrada

Fuente:	Ministerio	de	Trabajo	y	Economía	Social	y	elaboración	propia.

En	octubre	el	número	de	personas	desocupa-
das	registradas	en	las	oficinas	de	los	servicios	
públicos	 de	 empleo	 fue	 de	 433.531,	 lo	 que	
supuso	una	disminución	del	0,9%	respecto	al	
mes	anterior.	

En	 términos interanuales, sin embargo, el 
aumento es muy elevado,	un	19,0%,	con	una	
diferencia	 en	 términos	 absolutos	de	69.217	
personas	desocupadas	más,	si	bien,	este	au-
mento	es	inferior	al	registrado	en	los	meses	
precedentes.	

En	España,	por	el	contario,	el	número	de	per-
sonas	 desempleadas	 aumentó	 respecto	 al	
mes	anterior,	concretamente	creció	un	1,3%,	
mientras	que	el	aumento	 interanual	 fue	del	
20,4%, registrando	un	total	de	3.826.043	per-
sonas	desempleadas.	

En	el	 conjunto	de	 los	diez	meses	que	 lleva-
mos	 de	 este	 año,	 el	 paro	 registrado	 se	 ha	
incrementado	un	15,9% de media	 respecto	
al	mismo	periodo	del	año	anterior,	tasa	más	
de	un	punto	inferior	a	la	alcanzada	en	España	
(17,0%).

En	octubre	todos	los	sectores,	pese	a	ver	incrementada	la	desocupación,	han	mostrado	un	com-
portamiento	más	favorable	que	el	registrado	en	septiembre,	a	excepción	de	la	construcción	y	el	
colectivo	sin	empleo	anterior	que	aumentan	sus	tasas	interanuales.	

En	este	mes	los	efectos	de	la	crisis	sanitaria	de	la	COVID-19	se	han	dejado	notar	más	en	el	colec-
tivo sin empleo anterior,	donde	el	desempleo	se	incrementó	un 49,6%	respecto	al	mismo	mes	
del	año	anterior.	Le	siguió	la	agricultura,	con	un	aumento	de	la	desocupación	del	23,8%	en	tér-
minos	interanuales.	En	el	sector	de	la	construcción	el	incremento	fue	del	19,2%;	en	cuarto	lugar,	
se	situó	el	sector	servicios	con	un	crecimiento	17,4% y	finalmente	en	la	industria	se	incrementó	
un	11,2% la	desocupación.	



 Panel de Conjuntura 5 Noviembre 2020

En	el	conjunto	de	España	la	crisis	ha	incidi-
do	de	forma	más	intensa	también	en	el	co-
lectivo sin empleo anterior,	cuyo	número	
de	personas	desocupadas	aumentó	en	oc-
tubre	un 27,1%	respecto	al	mismo	mes	del	
año	 anterior.	 A	 continuación,	 se	 sitúa	 la	
agricultura	al	registrar	una	tasa	del	26,0%. 
Le	siguieron	los	servicios	con	un	ascenso	
del	20,4%	 y	 la	 construcción	 (17,4%). Por	
último,	el	sector	industrial	registró	un	cre-
cimiento	en	la	desocupación	del	13,5%.

Fuente:	Ministerio	de	Trabajo	y	Economía	Social	y	elaboración	propia.
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3. Inflación

En	la	nota	de	prensa	publicada	por	el	INE	el	
pasado	 mes	 de	 octubre,	 todos	 los	 produc-
tos	 del	 IPC	 están	 en	 la	 actualidad	 disponi-
bles	para	su	adquisición	por	los	hogares.	Por	
tanto,	 en	 octubre	 continúa	 la	 recogida	 pre-
sencial	de	los	precios,	manteniéndose	la	re-
cogida	 por	medios	 telemáticos	 cuando,	 por	
motivos	de	seguridad	sanitaria,	no	es	posible	
o	conveniente	realizarla	presencialmente.	

En	 el	 mes	 de	 octubre	 el	 Índice	 de	 Precios	
de	 Consumo	 (IPC)	 aumentó	 cinco	 décimas	
(0,5%) con respecto al mes anterior,	situan-
do	su	tasa interanual en el -0,9%	 según	 los	
datos	publicados	por	el	INE.	

En	España,	 la	variación	mensual	del	 IPC	 fue	
la	misma	que	la	valenciana,	mientras	que	la	
variación	interanual	se	situó	una	décima	por	
encima	(-0,8%).	La	tasa de variación prome-
dio del	índice	hasta	dicho	mes	se	sitúa	en	el	
-0,4%,	(-0,2%	en	España).

La inflación subyacente, que	no	 incluye	 los	
precios	de	los	productos	energéticos	ni	de	los	
alimentos	no	elaborados,	aumentó	cinco	dé-
cimas	en	octubre	con	respecto	a	septiembre	
en	la	Comunitat	Valenciana,	mientras	que	en	
España	lo	hizo	una	décima	más	(0,6%).	

Fuente:	Instituto	Nacional	de	Estadística	y	elaboración	propia.

En	términos	de evolución interanual, la	inflación	subyacente	aumentó un 0,2%,	mientras	que	a	
nivel	nacional	fue	de	un	0,3%.	La	tasa	de	variación promedio hasta el mes de octubre respecto 
al mismo periodo del año anterior aumentó	un	0,7%	mientras	que	en	España	lo	hizo	un	0,8%.

Por	otra	parte,	en	el	mes	de	octubre	la	tasa de variación interanual del IPCA	para	el	conjunto	de	
España	se	situó	en	el	-0,9%,	tres	décimas	inferior	a	la	del	mes	de	septiembre.
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En	el	mes	de	octubre	se	registraron	tasas de 
variación interanuales negativas en	los	gru-
pos	de	Transporte	 (-5,6%),	Comunicaciones 
(-4,4%),	 Vivienda, agua, electricidad y gas 
(-3,4%)	y	Ocio y cultura (-0,7%).	

Por	 el	 contrario,	 los	 mayores ascensos in-
teranuales	 tuvieron	 lugar	 en	 los	 grupos	 de 
Alimentos y Bebidas no alcohólicas (1,9%),	
Otros bienes y servicios	 (1,4%),	 Enseñanza 
(1,0%)	 y	 Sanidad	 (0,9%).	 Mientras	 que	 los	
menores incrementos	 se	dieron	en	 los	gru-
pos	de	Muebles y artículos del hogar	(0,2%)	
y	Bebidas alcohólicas y tabaco	(0,3%).	

Fuente:	Instituto	Nacional	de	Estadística	y	elaboración	propia.
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El	 parón	 de	 la	 actividad	 y	 la	 limitación	 de	
movimientos	para	evitar	 la	 propagación	del	
Covid-19	 ha	 afectado	 de	 forma	 negativa	 al	
consumo	 de	 productos	 petrolíferos,	 según	
informa	la	Corporación	de	Reservas	Estraté-
gicas	de	Productos	Petrolíferos	(Cores).	

Su consumo	(que	incluye	la	gasolina,	el	diésel	
y	el	 fuelóleo)	alcanzó	 las	738.900	toneladas	
en	 tercer trimestre del año, lo	 que	 supuso	
un	descenso del 8,3% con respecto al mismo 
trimestre del año anterior. 

4. Demanda interna

Fuente:	Corporación	de	Reservas	Estratégicas	de	Productos	Petrolíferos	y	elaboración	propia.

En	el	acumulado	de	los	nueve	primeros	meses	del	2020,	el	consumo	de	estos	productos	sumó	
la	cifra	de	1.926.208	toneladas,	registrando	una	caída	del	17,3%	con	respecto	al	mismo	periodo	
del	año	anterior.

Por	su	parte,	a escala nacional la disminución del tercer trimestre del	año	fue	del	10,8%,	con	un	
consumo	total	de	8.127.605	toneladas;	mientras	que	de	enero	a	septiembre	se	consumieron	un	
17,6%	menos	con	respecto	a	enero-septiembre	de	2019	de	gasolina,	diésel	y	fuelóleo.

Durante	el	pasado	mes	de	septiembre,	las	toneladas	consumidas	de	productos	petrolíferos	fue-
ron	239.954	en	la	Comunitat	y	2.640.816	en	España,	con	un	pequeño	descenso	que	no	llega	a	un	
punto	en	su	tasa	de	variación	interanual	(-0,9%),	mientras	que	a	escala	nacional	la	disminución	
fue	más	acusada	-8,4%.

Las gasolinas	fueron	los	combustibles	que	experimentaron	un	mayor	incremento	en	el	mes	de	
septiembre,	del 1,8%	en	términos	interanuales	y	un	total	de	47.991	toneladas.	En	el	caso	de	los 
gasóleos, con	un	consumo	de	191.437	toneladas,	registraron	un	descenso	del	1,5%.	

En	el	conjunto	de	España	se	ha	consumido	en	el	mes	de	septiembre	un	total	de	421.984	tonela-
das	de	gasolinas,	registrándose	una	disminución	interanual	en	dicho	mes	del	5,4%,	mientras	que	
han	disminuido	el	consumo	de	los	gasóleos	un	8,0%,	con	2.092.735	toneladas.
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El crédito total concedido a sectores resi-
dentes es un indicador mixto de demanda 
(de consumo y de formación bruta de capi-
tal) referido a la provincia donde se invierten 
los fondos y deflactado con el índice de pre-
cios al consumo. 

Este indicador engloba el crédito concedido 
a las Administraciones públicas y a Otros 
sectores residentes, y está referido al crédito 
vivo o saldo vigente en el último día de cada 
trimestre.

Fuente: Banco de España y elaboración propia.

El crédito vivo concedido al total de sectores residentes se situó en los 108.824 millones de euros 
en el segundo trimestre del año, un 1,9% más que el correspondiente al mismo trimestre del 
año anterior. 

En el promedio del primer semestre del año el crédito total se situó en los 106.735 millones de 
euros, lo que supuso un descenso del 0,1% con respecto al mismo periodo del año 2019. Por su 
parte, a escala nacional, el saldo vigente se situó el segundo trimestre de este año en 1.206.804 
millones de euros, tras aumentar un 2,8% en tasa interanual. El promedio del crédito total con-
cedido a sectores residentes durante los seis primeros meses del año ascendió a 1.184.406 mi-
llones de euros, con un incremento del 0,9% en términos interanuales con respecto al primer 
semestre de 2019.

Si se considera el grueso del crédito concedido a Otros sectores residentes, es decir, sin tener 
en cuenta el proporcionado a las Administraciones públicas, en el segundo trimestre del año se 
situó en 101.806 millones de euros, y el promedio del semestre fue de 99.808 millones de euros, 
situando el crecimiento interanual de ese trimestre en el 1,9% y el del promedio en lo que va de 
año en el -0,4%. En España estas tasas se situaron en el 3,1% y 1,0% respectivamente.

Por otro lado, el resto del crédito total que es el destinado a las Administraciones públicas, au-
mentó durante el segundo trimestre del ejercicio un 2,2% situándose en 7.018 millones de eu-
ros, mientras que el promedio de enero a junio fue de 6.927 millones, con un ascenso del 4,7% 
con respecto al mismo periodo del año 2019.

En el conjunto nacional, el crédito concedido a las distintas Administraciones públicas se situó 
en 67.024 millones de euros durante los meses de abril, mayo y junio, lo que supuso una caída 
interanual del 1,7%. En el promedio de enero a junio, el crédito concedido fue de 66.887 millones 
de euros, con un ligero descenso de una décima con respecto al promedio del primer semestre 
de 2019.
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