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Nota tecnica

La situacio economica creada per la COVID-19
impedeix de moment oferir resultats fiables
per a alguna de les variables que proporcio-
na aquest panel. Concretament, és el cas del
creixement subjacent, que es construeix a
partir del component tendéncia-cicle de les
series de conjuntura.

La profunditat de I'impacte economic de la
crisi sanitaria fa necessari intervindre els in-
dicadors conjunturals, pero es desconeix a
priori el tipus d’intervencié ni la seua possi-
ble incorporacié a la tendéncia-cicle sobre la
gual s’estima el creixement subjacent.

Per als organismes estadistics, que en gene-
ral ofereixen séries desestacionalitzades i
sense efecte calendari, el problema és me-
nor. La rad esta en el fet que aquest com-
ponent inclou tant la tendéncia-cicle com la
pertorbacié aleatoria i no és necessari dife-
renciar a priori on recaura finalment el resul-
tat de la intervencié.

De moment, tots ells segueixen les recoma-
nacions de |'oficina estadistica de la Unié Eu-
ropea que per a la situacié de la COVID-19
aconsella intervindre les series amb una va-
riable impuls (AO) en I'Gltim periode de la
série, en espera de revisar el tipus d’inter-
vencié a mesura que avance la informacio.
Aguesta, finalment, pot ser de tipus impuls,
escald, canvi transitori o una rampa, amb
conseqliencies diferents sobre l'assignacio
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del seu efecte al component tendencia-cicle
o a la pertorbacié aleatoria.

Com la serie desestacionalitzada i sense
efecte calendari inclou ambdés components
no resulta afectada en principi pel tipus d’in-
tervencid inicial. No obstant aix0, aquesta
solucid provisional no esta exempta d’impre-
cisio com adverteix el mateix document de
recomanacions d’Eurostat.

No obstant aixd, per a les variables que es
construeixen amb el component de ten-
déncia-cicle, el problema de I'assignacié de
I'efecte es manifesta ja en la intervencio ini-
cial, en desconéixer-se si ha d’assignar-se o
no tot el resultat a aguest component, i, en el
cas (probable) que finalment haja de fer-se,
quin tipus d’efecte fixar.

Per tant, aco obliga a suspendre I'analisi del
creixement subjacent per un temps, que
estara en funcié de la normalitzacid de la si-
tuacié economica provocada per la crisi de la
COVID-19.

Finalment, alguns indicadors de conjuntura
no resulten distorsionats abruptament en el
seu comportament com a consequencia de la
pandémia. Es el cas per exemple dels costos
laborals que s’inclouen en I'analisi del “panel
de conjuntura” d’aquest mes de juliol, per al
qual continua mantenint-se I'anterior tipus
d’analisi.
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https://ec.europa.eu/eurostat/cros/content/flash-news_en
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1. Afiliacio a la Seguretat Social

El passat mes de juny es van registrar un to-
tal d’1.832.829 persones afiliades de mitjana
a la Seguretat Social, amb una baixada del
4,7% respecte al mateix mes de 2019, taxa
identica a la registrada el mes de maig.

Aixi, en el conjunt del primer semestre I'afi-
liacid mostra una caiguda de I'1,4% respecte
al mateix periode de I'any anterior.

Per la seua banda, a Espanya el comporta-
ment ha sigut similar, i els retrocessos s’han
situat en el -4,6 en termes interanuals el mes
de junyien el -1,6% en el conjunt del primer
semestre, amb un total de 18.624.337 perso-
nes afiliades al sistema de la Seguretat Social.

En desagregar I'afiliacié per branques d’acti-
vitat, s'observa que tots els sectors mostren
taxes de creixement negatives, i és el sector
de l'agricultura el que ofereix el pitjor resul-
tat (-7,8%), seguit de la industria, que mos-
tra una taxa de variacio interanual del -5,4%,
després de millorar dues décimes respecte a
la taxa aconseguida al maig.

Per la seua banda, els serveis al juny cauen
un 4,7%, igual com va va passar al mes de
maig. |, finalment, la construccid, que regis-
tra una disminucié de I'1,3% al mes de juny
(-3,2% al maig).
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Font: Ministeri d’Inclusid, Seguretat Social i Migracions i elaboracié propia.
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Afiliacio a la Seguretat Social. Espanya En el conjunt d'Espanya, el sector de la in-
Taxa de variacid interanual . . e .
R TTE dustria i sobretot el de la construccié han
w00 T ot e registrat al mes de juny una lleugera recupe-
_—\,__._\ racié de I'afiliacio respecte als valors aconse-
50 o . .
guits al mes de maig, tot i que encara roman

W en valors negatius.
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Aixi, la construccio baixa un -3,7% al mes de

juny en termes interanuals (-6,4% al maig) i

yalslo[n]ola]rImlalm]s s als]oln]o]e]F malms la industria situa el seu retrocés en el 3,5%
2018 2019 2020 (_3’6% aI maig).
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Per contra, tant els serveis com I'agricultura
mostren una major disminucié de I'afiliacié
al mes de juny que la corresponent al mes
anterior, amb unes taxes del -5,0% i -2,3% en
termes interanuals, respectivament.

Font: Ministeri d’Inclusid, Seguretat Social i Migracions i elaboracié propia.
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2. Desocupacio registrada

. Desocupacio registrada
Al mes de juny, el nombre de persones sen- Taxa de variaci interanual
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se ocupacio registrades en les oficines dels ——C\alenciana  ——Espanya
serveis publics d’'ocupacioé va ser de 456.796 >
i aix0 suposa un augment de 16.279 perso-
nes aturades respecte del mes de maig i
situa la taxa de variacié intermensual en el
3,7%.
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posar en termes absoluts una diferencia de
105.466 persones desocupades.

A Espanya' el nombre de persones deSOCUpa' Desocupacio registrada per sectors - CValenciana
des va mostrar un augment del 0,1% respec- xa de variacio interanual

te al mes anterior i del 28,1% en termes inte- ;| v T o e T
ranuals, i es va registrar un total de 3.862.883 0
persones desocupades.

Per tant, al mes de juny continua I'increment ==
de la desocupacié derivat de I'efecte de la
crisi sanitaria de la COVID-19, la qual cosava ., | e 07
comengar a repercutir notablement en lI'atur ~ =e
registrat a partir del 13 de marg. 1TaTsToTnTo
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El fort impacte d’aquesta crisi sobre 'ocupacié es manifesta en les xifres del conjunt del primer
semestre de I'any, periode en el qual la desocupacid es va incrementar un 12,8% a la Comunitat
Valenciana i un 13,2% en el conjunt d’Espanya.

Al mes de juny practicament tots els sectors han mostrat un comportament més desfavorable
gue el registrat al maig, excepte el sector de la construccié que millora els seus registres. Durant
aquest mes els efectes de la crisi sanitaria de la COVID-19 s’han deixat notar més en el col-lectiu
sense ocupacio anterior on la desocupacio es va incrementar un 72,6%.

Li segueix el sector serveis on va augmentar un 29,0%; en tercer lloc se situa la construccid, on
I'atur va créixer un 24,0%, i I'agricultura, en quarta posicio, amb una pujada del 23,4%. Final-
ment, en la industria 'augment de la desocupacié va ser del 19,1% el passat mes de juny.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracion propia.
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Desocupacio registrada per sectors - Espanya
Taxa de variacio interanual
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En el conjunt d’Espanya, per la seua ban-
da, la crisi ha incidit de forma més intensa
en el sector serveis, I'increment interanual
del nombre de desocupats del qual va ser
del 30,9% al juny. A continuacio, I'agricul-
tura va registrar una taxa del 28,2%. Li se-
gueixen la construccié amb una pujada de
quasi el 23% de la desocupacio respecte al
mateix mes de 2019, i la industria (22,1%).
El col-lectiu sense ocupacié anterior va
registrar una pujada del 17,0%.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracion propia.

Panel de Conjuntura

6

Juliol 2020



3. Inflacid

index de preus de consum
Taxa de variacio interanual

Tal com publica I'Institut Nacional d’Estadisti-

ca sobre I'index de preus al consum del pas- 4o
sat mes de juny, a pesar de la finalitzacié de a0
I'estat d’alarma el 22 del dit mes s’ha mantin-
gut la recollida de preus per mitjans telema-
tics ja que la major part del mes ha estat vi- 10
gent la restriccié de moviments i la limitacio
d’aforaments en els establiments.

——C.Valenciana —+—Espanya
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D’altra banda, al juny la majoria de la cistella o
de productes de I'lPC ja esta disponible per [ T2s Tse Toa T o Tam ran e e T
a ser adquirits per les llars, a excepcié dels
articles relacionats amb el turisme i I'assis-
tencia a espectacles esportius i culturals. Per
tant, s’ha tornat als métodes habituals per a

I'estimaci6 dels preus, excepte en els esmen- Index de preus de consum sense aliments ni energia
tats articles, on s’ha realitzat una estimacid Inflacio subjacent
) Taxa de variacié interanual
adequada per a adaptar-se a les necessitats 20
d’aquesta situacio. ——CValencians ——Espanys

Lefecte de la COVID-19 en la produccié de

I'IPC ha sigut comu en la majoria dels paisos +

de la Unié Europea, aixi I'INE ha treballat en 08 ;7%
col-laboracié amb Eurostat i les oficines d’es-

tadistica dels estats membres, a fi d'adoptar 04
mesures metodologiques comunes que per-
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meten disposar d’un indicador de qualitat. 2018 | 2019
Eurostat va elaborar unes linies d’actuacid
per a la produccié de I'IPCA, que tots els
estats membres han de complir, de manera

gue aquest indicador siga comparable entre els paisos i agregable a escala europea. LINE ha
adoptat aquestes normes per a l'elaboracio de I'IPC al nostre pais i, per tant, I'IPC de juny mo-
difica part dels seus tractaments técnics per a I'estimacid dels preus a fi d’adaptar-se a la nova
situacio.

Al mes de juny, I'index de preus de consum (IPC) va augmentar un 0,4% respecte al mes an-
terior, i situa la seua taxa interanual en el -0,5%, sis décimes per damunt de la interanual de
maig, segons les dades publicades per I'INE. A Espanya, I'IPC es va incrementar en taxa mensual
un 0,5% i situa la seua variacié interanual en el -0,3%. D’aquesta manera, al juny I'lPC modera
la seua caiguda a causa de I'increment dels preus dels carburants i de I’electricitat, els quals es
van incrementar en el dit mes davant del descens que van registrar al juny de 2019.

Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracio propia.
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https://www.ine.es/daco/daco42/daco421/nota_tecnica_ipc_covid.pdf
https://www.ine.es/daco/daco42/daco421/nota_tecnica_ipc_covid.pdf

Index de grups de I'lPC La inflacié subjacent, que no inclou els preus
Taxa de variacio interanual (Juny 2020) .. . .
dels productes energétics ni dels aliments no

iNDEX GENERALN
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Rustaurynes hotals - - respecte al mes anterior, mentre que Espanya
Ensenyament [ . ez .
ket va mostrar una taxa de variacié intermensual
Comunicacions 1l del 0,1%. En termes d’evolucid interanual, la
e — inflacié subjacent va augmentar un 0,8% a la
Sanitat N . . .
roties, sl e e 1 Comunitat, mentre que en el conjunt nacio-
Habitat geiSiguaielSetrcitstgasm nal ho va fer un 1,0%.
Vestit i calgat
Sagyeles alcohSlues [tabac W D’altra banda, al mes de juny la taxa de varia-
Aliments i begudes no alcohdliques  I——————

cié anual de I'IPCA per al conjunt d’Espanya
es va situar en el —=0,3%, set décimes per da-
munt de la registrada al maig.
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Al mes de juny es van registrar taxes de variacio interanuals negatives en els grups de transports
(-5,7%), habitatge, aigua, electricitat i gas (-3,9%), oci i cultura (-0,3%) i mobles i articles de la
llar (-0,1%).

Per contra, els majors ascensos interanuals van tindre lloc en els grups d’aliments i begudes no
alcoholiques (2,7%), educacio (1,7%), altres béns i serveis (1,4%) i restaurants i hotels (1,2%).
Mentre que els menors increments es van produir en els grups de comunicacions (0,4%), be-
gudes alcoholiques i tabac, i sanitat, on els preus van créixer un 0,6% en termes interanuals en
ambdds grups, i vestit i calgat (0,7%).

Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracio propia.
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4. Construccio

Compravenda d habitatge

Taxa de variacio interanual (%)

La compravenda d’habitatges va registrar un
fort retrocés al mes d’abril, amb una baixada
en termes interanuals del 33,7% i un total de 00 II
3.845 operacions de compravenda registra- ..
des I'esmentat mes. En el conjunt nacional, 100
aquesta variable segueix el mateix compor-
tament, amb un retrocés de major intensitat,
un -39,2% en taxa interanual, i es registra un
total de 25.042 compravendes d’habitatge.
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vendre 21.834 habitatges, un 13,9% menys
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descens va ser també més acusat en I'ambit 10
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nacional, on amb un total de 150.879 ope- 20
racions de compravenda es va registrar una 5
taxa de variacid interanual acumulada en el "
periode del -14,4%.
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nous va baixar a I'abril un 40,8% en termes Compravenda d"habitatge

interanuals, amb un total de 464 operacions, Espanya
o q Taxa de variacid interanual (%)
mentre que la relativa a habitatges usats es a0.0
. 8 == Habitatge nou =—s—Habitatge usat
va reduir un 32,4% en registrar 3.381 com- 300
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En el conjunt d’Espanya es van realitzar a

I'abril un total de 4.439 compravendes d’ha-
bitatges nous i 20.603 d’habitatges usats,
amb taxes de variacio interanual del -42,2%
i del -38,3%, respectivament.
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Compravenda d habitatge
Comunitat Valenciana
Taxa de variacio interanual (%)
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Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracid propia.
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En el primer trimestre de I'any 2020 (ultimes
dades disponibles), el preu mitja de I'habitat-
ge lliure va augmentar un 3,5% respecte al
mateix trimestre de I'any 2019, tres decimes
per davall de la mitjana nacional, que es va
incrementar un 3,2% segons la série publica-
da per I'INE de I'index de preus d’habitatge
(IPV), amb base 2015.

La taxa de variacié des que va comengar
I'any fins ara va ser molt més baixa, concre-
tament del 0,4% a la Comunitat i de I'1,1%
en el cas d’Espanya. En el periode que va de
gener a mar¢ d’enguany, el preu de I’habitat-
ge nou va pujar un 5,7% en comparacié amb
el mateix periode de 2019, quasi mig punt
per davall del que es va incrementar a escala
nacional (6,1%), mentre que el preu de I’ha-
bitatge de segona ma ho va fer més modera-
dament (3,1%), quatre décimes per damunt
de la mitjana nacional (2,7%).
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5. Costos laborales

El cost laboral mitja per treballador i mes
en el primer trimestre de 2020 va arribar a
la xifra de 2.325 euros i va mostrar un incre-
ment de I'1,6% respecte al mateix trimestre
de 2019. Aquest cost es troba per davall del
registrat en I'ambit nacional, que va ser de
2.570 euros i va augmentar un 0,8% en ter-
mes interanuals.

El creixement subjacent del cost laboral mi-
tja continua la seua desacceleracid iniciada
en el tercer trimestre de 2019, fins a arribar
a un valor del 0,7% en el primer trimestre
d’aquest exercici. En el conjunt d’Espanya, el
comportament és identic, igual que la taxa
d’aquest tipus de creixement (0,7%), regis-
trat en el conjunt dels tres primers mesos de
I'any.

En desagregar el cost laboral, el seu principal
component, el cost salarial, es va incremen-
tar un 2,1% en el primer trimestre de l'any
en taxa interanual i es va situar en els 1.705
euros, xifra també inferior a la registrada a
Espanya (1.890 euros), on el cost salarial va
créixer a un menor ritme i va mostrar una
taxa de variacio interanual del 0,7%.

El creixement subjacent d’aquesta variable
es va mantindre estable el primer trimestre
de I'any respecte a I'Gltim de I'exercici ante-
rior (1,7%) venint d’'una evolucié ascendent
en els dos ultims exercicis. Per la seua part,
en el conjunt d’Espanya s’estabilitza practi-
cament el creixement, amb un valor (0,9%)
lleugerament inferior al trimestre precedent
(1,0%), i augmenta lleugerament el diferen-
cial del creixement dels salaris nominals a
favor de la Comunitat, que redueix aixi la bre-
txa de salarial en ambdds territoris.

Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracié propia.
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l'altra banda del cost laboral total son els
Cost salarial

Creixement subjacent altres costos (no salarials) el principal com-
20 148 centrada sobrea tendencia ciele %) ponent dels quals sén les cotitzacions obliga-
25 T elendne e tories a la Seguretat Social. En aquest primer
20 trimestre han augmentat un 0,4% en termes
15 interanuals, amb una xifra de 621 euros per
10 treballador i mes.
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30 conjunt nacional, que encara va créixer en el
20 primer trimestre d’enguany un 0,5%.
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Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracid propia.
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