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1. Afiliacion a la Seguridad Social

El pasado mes de septiembre se registra- Afiliacié a la Seguretat Social

ron 1.886.287 personas afiliadas en alta Taxa de variaci6 interanual

en el Sistema de la Seguridad Social, lo T Cieleniana == Espanya
que ha supuesto un incremento del 2,7%
respecto al mismo mes del afio anterior.

s

Los nueve primeros meses de este afio
acumulan un crecimiento de este indi-
cador del 3,2%, medio punto por enci-
ma del correspondiente al conjunto
nacional (2,7%), donde la tasa intera- 20172018 | Oct. | Now. | Des. | Gen. | Febr. | Marg | Abr. | Maig | Juny | Jul. | Ag. [ Set
nual se situé en el 2,4% en septiembre, o o

con un registro de 19.323.451 personas

afiliadas en alta.
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Las tasas de crecimiento interanuales de
septiembre fueron positivas en todos los Afiliacié a la Seguretat Social

Z.~~4 q Creixement subjacent
sectores econémicos valencianos. 112,12 centrads sobre In tenténia-<icle (%)

—+—C Valenciana —+— Espanya

Considerando la evolucién del creci-
miento subyacente, definido como:
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donde TC es la tendencia-ciclo de la se-
rie de personas afiliadas para el periodo
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t actual, centrada (con 11 predicciones) . . o -
y expresada en términos porcentuales,

se observa la continua caida que se vie-

ne registrando practicamente desde

mediados del ano 2017 hasta registrar el

2,2% este septiembre pasado.

En el conjunto de Espana el comporta-
miento es similar en los ultimos ejerci-
cios, con una tasa de crecimiento
subyacente que se sitla en septiembre
enel 2,1%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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Afiliacié a la Seguretat Social - C.Valenciana
Creixernent subjacent
112,12 centrada sobre la tendéncia-cide
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Afiliacié a la Seguretat Social - Espanya
Creixement subjacent
112,12 centrada sobre la tendéncia-didle
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Sectorialmente, el mayor crecimiento
subyacente de este indicador se observa
en la construccion con una tasa del
5,9%, aungue en continuo descenso.

En segundo lugar, el sector servicios
mantiene su crecimiento en torno al
3,2%.

El sector industrial ocuparia la tercera
posicién registrando una tasa subyacen-
te del 1,8% en septiembre, mantenién-
dose también estable en lo que
llevamos de ejercicio.

El sector agricola, a pesar de desacelerar
su crecimiento, mantiene su tasa de cre-
cimiento subyacente en valores positi-
vos (0,1%).

En Espafa todos los sectores muestran
tasas de crecimiento subyacente positi-
vas de afiliacion excepto el sector pri-
mario (-0,9%), siendo la construccion
(2,6%) el de mayor aportacién relativa,
seguido a continuacién de los servicios
(2,5%), y finalmente la industria con una
tasa del 1,0%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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2. Inflacion

P . index de preus de consum
El Indice de Precios de Consumo (IPC) deef:,,im-(,i,,m,m,
disminuyd su tasa de variacidn intera- * e CValoncions ——Espanys :

nual en dos décimas respecto a la regis- 30
trada en el mes de agosto, situandose

en el mes de septiembre en el -0,2%, *
segun los datos publicados por el INE. 10
Por el contrario, en Espafa los precios o0 — | 0

aumentaron interanualmente un 0,1%,
reduciéndose también la tasa dos déci- ‘m”-"’““‘m'; Des. | Gen “—'""'“—':]:"""'"‘-""’“
mas respecto a la del mes precedente.

Esta caida fue propiciada por el abarata-
miento de la electricidad, el gas, los car-
burantes, los automoviles y de algunos

alimentos como las legumbres, las hor-

ta“zas' el pany IOS cereales_ fndex de preus de consum sense aliments ni energia
Inflacié subjacent

Taxa de variacié interanual

La inflacién subyacente, que no incluye e
los precios de los productos energéticos
ni de los alimentos no elaborados, cre-
cié un 0,9% respecto a septiembre del 12
afio anterior, incremento una décima in-
ferior al registrado en Espafia.

—+—CVaolenciona —+—Espanya

En términos de evolucion mensual, la
inflacién subyacente se mantuvo inva- o0 mlym‘oﬂ,|uﬂ,|m Gen. | Febr | Marg | Abe. | Maig] sumy | ul. | Ag. | Set |
riable y una décima por debajo de la co- e e
rrespondiente a Espaia.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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fndex de grups de I'lPC

Taxa de variacio interanual (setembre 2019)

iNDEX GENERAL m
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Desagregando el IPC por grupos de productos, se observa una tasa de crecimiento
interanual positiva en casi todos ellos con notables excepciones, que son las que han
influido en un resultado negativo en los precios durante el pasado mes de septiembre.

Destaca el ascenso de Restaurantes y Hoteles (2,3%), seguido de Ensenanza y Otros bienes
y servicios (1,1% en ambos grupos), Vestido y calzado (1,0%) y Alimentos y bebidas no
alcohodlicas (0,8%).

Por el contrario, los menores incrementos se dieron en los grupos de Comunicaciones,
Ocio y cultura (0,2% de crecimiento en ambos grupos), seguidos del grupo Muebles y
articulos de hogar (0,5%), y por ultimo Sanidad con un crecimiento interanual del 0,6%.

Por su parte, muestran descensos notables en su tasa de variacion interanual los grupos
de Vivienda, agua, electricidad y gas (-6,3%), Transporte (-1,1%) y Bebidas alcohdlicas y
tabaco (-0,1%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
Panel de Conjuntura 5 Octubre 2019



3. Demanda interna
3.1 Consumo

El indice General de Comercio Minoris-
ta (ICM), expresado a precios constan-
tes, experimentd un ascenso del 3,2%
en agosto respecto al mismo mes del
afo anterior.

En los ocho primeros meses de 2019 es-
te indice avanzé un 1,6% (variacion de la
media en lo que va de afio).

Por su parte, en el conjunto nacional, el
crecimiento interanual ha sido también
del 3,2%, siendo la variacion de la media
en lo que va de afio del 2,2%.

Si se observa el indice en términos de
personal ocupado, se ha producido un
incremento interanual del 1,6% en agos-
to, aumentando el empleo en los ocho
primeros meses de 2019 un 1,4%, tasa
tres décimas por arriba de la registrada
en Espafia (1,1%).

Por otra parte, la evolucién de las tasas
de crecimiento subyacente del ICM se
mueven en un intervalo entre el 1,4% y
el 1,8% a lo largo de todo lo que lleva-
mos del ejercicio 2019, mientras en Es-
pafia este tipo de crecimiento se situa
por encima del valenciano con valores
en torno al 2,2%.
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index general de comergal detall {icM). Xifrade negocis
Taxa de variacid interanual (%)
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fndex de comerg al detall. Comunitat Valenciana
Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cicle (%)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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Importacions de béns de consum

ement subjacent Las importaciones de bienes de consu-

T12:12 oontrada sebre la tondincia-cicle. (K) mo? alcanzaron 622,1 millones de euros

—s—Comunitat Valenciana == Esparyn

el mes de julio pasado, registrandose un
incremento interanual del 3,1%.

Con este dato, el acumulado de los siete
primeros meses del afio en curso al-
canzo los 4.101,8 millones de euros, lo
gue supuso un crecimiento acumulado
del 1,1% respecto al mismo periodo del
ano anterior.

ASONDGFMAMIJ JASONDGFMAMI JASONDGFMAMI )

P 07 ms 2o En Espafia se importaron bienes de con-
sumo por un importe de 39.737,9 millo-
nes de euros hasta el mes de julio,
situando la tasa de variacién acumulada
enel 1,8%.

El crecimiento subyacente de esta va-
riable ha disminuido los dos ultimos me-
ses para los que se disponen de datos
(junio vy julio), situdndose la tasa este ul-
timo mes en el 3,0%, ligeramente por
encima de la registrada en Espafia, don-
de aumento hasta el 2,7%.

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y elaboracién propia.

1 Las importaciones de bienes de consumo incluyen los siguientes subepigrafes de la base de datos Datacomex del
Ministerio de Economia, Industria y Competitividad: productos carnicos; lacteos y huevos; productos pesqueros; cereales;
frutas, hortalizas y legumbres; azlcar, café y cacao; preparados alimenticios; bebidas; tabaco; grasas y aceites; textiles y
confeccidn; calzado; juguetes; alfareria; joyeria y relojes; cuero y manufacturas del cuero y otras manufacturas de consumo.

Panel de Conjuntura 7 Octubre 2019



Crédit real a sectors residents de la Comunitat Valenciana

Creixement subjacent
T4,4 centrada sobre la tendénciacicle (%)
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El crédito total concedido a sectores residentes es un indicador mixto (consumo mas
formacion bruta de capital) de demanda referido a la provincia donde se invierten los
fondos y deflactado con el indice de precios al consumo.

Este indicador engloba el crédito concedido a las administraciones publicas y a Otros
sectores residentes, y esta referido al crédito vivo o saldo vigente en el Ultimo dia de ca-
da trimestre.

El crédito vivo concedido al total de sectores residentes se situd en los 106.785 millones
de euros en el segundo trimestre del afio, un 2,7% menos que el correspondiente al
mismo trimestre del afno anterior.

Por su parte, a nivel nacional, el saldo vigente se situd en el segundo trimestre del afio
en 1.173.500 millones de euros, tras disminuir un 2,5% respecto al segundo trimestre de
2018.

El crecimiento subyacente de esta variable ha ido reduciendo su caida tanto en la Co-
munitat Valenciana como en Espaiia.

Concretamente, en la Comunitat el descenso fue del 0,8%, 1,2 puntos inferior que el tri-
mestre anterior (-2,0%). En Espafia la tasa de crecimiento (-0,5%) también fue 1,2 pun-
tos menos negativo que en el primer trimestre del afo (-1,7%).

Fuente: Banco de Espafia y elaboracién propia.
Panel de Conjuntura 8 Octubre 2019



Crédit real a altres sectors residents
de la Comunitat Valenciana

Creixement subjacent
Ta4 ia sobre la tendénciacicle (%)
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Fuente: Banco de Espaiia y elaboracién propia.
Panel de Conjuntura

Si se considera el grueso del crédito
concedido a Otros sectores residentes,
es decir, sin tener en cuenta el propor-
cionado a las administraciones publicas,
la dindmica anterior se mantiene.

Asi, el crecimiento subyacente de Ia
parte del crédito concedido a Otros sec-
tores residentes ralentiza su descenso
durante el primer semestre de este afo
(-2,5% en el primer trimestre del 2019 y
-1,4% en el segundo).

Por otro lado, la parte del crédito desti-
nado a las administraciones publicas, en
lo que llevamos de ejercicio 2019 ha pa-
sado a registrar tasas de crecimiento
con valores positivos (3,2% en el segun-
do trimestre), mientras que en Espafia
dicha tasa continla registrando valores
negativos, aunque mejora su evolucion.
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3.2 Capital

Importacié de béns d equip
Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cicle (%)
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Las importaciones de bienes de equipo sumaron 441,6 millones de euros en el mes de
julio, con un fuerte incremento del 21,1% respecto al mismo mes del 2018. En el acu-
mulado de los siete primeros meses del afio las importaciones de este tipo de bienes se
situaron en 3.069,4 millones de euros, lo que supuso una subida del 17,6% en tasa de
variacion acumulada, mas de trece puntos superior a la registrada en Espafia (4,1%).

El crecimiento subyacente de esta variable continta la desaceleracidn iniciada en abril
de este afio, aunque continda notablemente por encima de la correspondiente al Esta-
do. Concretamente, en julio pasado las importaciones valencianas de bienes de equipo
registraron un avance del 12,8% f rente al 4,2% de Espaiia, donde el crecimiento ha per-
manecido estable en los ultimos meses.

Dentro del andlisis de la formacién bruta de capital otro indicador importante son los vi-
sados de superficie de edificacion para uso no residencial, tanto de obra nueva como
de ampliacion.

En el periodo enero-julio de este afno, la tasa de variacion interanual acumulada de los
metros cuadrados de superficie visada a construir registréo un aumento del 30,9%, mien-
tras que a nivel nacional se situé por debajo de la mitad (14,4%).

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y elaboracién propia.
Panel de Conjuntura 10 Octubre 2019



Visats d'edificis nous i ampliats

destinats a usos no residencials {m?)

Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cicle (%)
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El crecimiento subyacente de la superficie visada para uso no residencial se mantiene en
valores elevados en contraste con la evolucién del conjunto del Estado. En julio de este
ejercicio contintda disminuyendo con respecto a los meses precedentes, a pesar de ello, se
mantiene en torno a un 40%.

En Espaifa su evolucion es también a la baja (como gran parte del afio 2018), registrando
en el mes de julio pasado un avance del 5,4%.

Fuente: Ministerio de Fomento y elaboracién propia.
Panel de Conjuntura 11 Octubre 2019



4. Demanda externa

Comerg exterior - Exportacions
Las exportaciones sumaron la cifra de Taxa de variaci interanual

18.967 millones de euros en el periodo —=CValencims == Eapurye
de enero a julio del presente afio, un
3,5% mds que el mismo periodo del aio
anterior, porcentaje inferior en casi dos
puntos al registrado por las importacio-
nes (5,4%), las cuales se situaron en los
17.132 millones de euros en el mismo
periodo. 27 | 2ma | ng. IMI::.IMIM m|nh|m-;|::_;|u-u|m|u

£t ge e EEE

En los siete primeros meses del afio, el

saldo comercial positivo se ha reducido
Comerg exterior - Importacions

en la Comunitat un 11,7%, si bien la co- Taxa de variacié interanual
bertura todavia alcanza el 110,7%. _— o CValorcions ——Esparyn
En el conjunto de Espafia, las exporta- 1aa
ciones se incrementaron en un 2,0% en 100
tasa acumulada, situando la cifra en 60
172.695 millones de euros. 55 /\
ri
. . . | V
Por su parte, las importaciones naciona- e v Vo
les crecieron en el mismo periodo un S I A T T S T
1,5%, con un volumen de compras al ex- 2018 019
terior de 189.893 millones de euros.
El crecimiento subyacente de las expor- Comerg exterior - Exportacions
. P Creixem
taciones alcanzé el 5,1% en el mes de 21 o e e %)
julio, tasa muy similar a la registrada en "" ——CValorciona  ——Espanya

el mes precedente.

Asi, su evolucion continta siendo al alza 60
en todo lo que llevamos de ejercicio. La 50
trayectoria del crecimiento subyacente a0
de la Comunitat se habia situado por de- 0
bajo de la espafiola hasta principios del 20
ejercicio 2018, momento a partir del 1
cual esta tendencia se invierte, siendo op
TR .. a[s|o|n[o{a[r m|a[m[s]1]a|s|o|n|o|c|F|m|alm|s|1]a]s]|o|n|o|a]F|m|alM]i]s
mas dinamica la evolucion de las ventas 26 07 2m8 2ms

valencianas en el exterior.

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Tursimo y elaboracién propia.
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Comerg exterior - Importacions
Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cicle (%)
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El crecimiento subyacente de las importaciones en julio fue del 5,3%, continuando la sen-
da de estabilidad que se registra desde principios del ejercicio pasado, tras el proceso de
desaceleracion registrado en 2017.

En el conjunto nacional también se observa una senda de estabilidad, pero solo en los me-
ses que llevamos de 2019, situdandose este crecimiento muy por debajo del registrado en la
Comunitat (1,0%).

El saldo de la balanza comercial valenciana registré en julio un valor positivo de 229,6 mi-
llones de euros, alcanzando un montante de 1.834,6 millones de euros en el acumulado
enero-julio. Como viene siendo habitual, este patréon de comportamiento es el contrario al
gue sucede a nivel nacional donde el saldo arroja cifras negativas.

En el acumulado de enero a julio de este afo el saldo de la balanza comercial espanola si-
gue siendo negativo pero ha disminuido un 3,6% respecto al mismo periodo del afio 2018,
situando el déficit en 17.198 millones de euros durante este periodo.

Por otro lado, la tasa de cobertura en el pasado mes de julio se situd en el 109,1%, experi-
mentando un descenso de dos puntos y cinco décimas sobre la del mismo mes del afio
anterior. Esta tasa sobrepasa en 18,1 puntos a la media nacional (91,0%).

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Tursimo y elaboracién propia.
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