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1. Afiliacion a la Seguridad Social

En el mes de diciembre se registraron un
total de 1.904.247 personas afiliadas en
alta en la Seguridad Social, dando lugar a
un incremento del 3,8% respecto al mismo
mes del ailo anterior.

En el conjunto de Espaia se cuantificaron
un total de 19.024.165 personas en alta en
la Seguridad Social en dicho mes, lo cual
situo la variacion interanual en el 3,1%.

Todos los sectores econdmicos registraron
variaciones interanuales positivas en el mes
de diciembre en ambas economias.

Por su parte, en el conjunto de 2018 la
media de personas afiliadas al régimen de
la Seguridad Social fue de 1.852.704, con
una tasa de variacion media del 3,8% en la
Comunitat Valenciana frente al incremento
del 3,1% correspondiente al conjunto na-
cional, donde se registr6 una media de
18.788.079 afiliaciones.

Considerando la evolucidn del crecimiento
subyacente, definido como:
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donde TC es la tendencia-ciclo de la serie
de personas afiliadas para el periodo t
actual, centrada (con 11 predicciones) y
expresada en términos porcentuales, con-
tinua la evolucién ascendente iniciada en
el mes de julio de 2017, situandose la tasa
en el 3,9% en el pasado mes de diciembre.

A nivel nacional la evoluciéon ha sido muy
similar durante las mismas fechas, y continta
situdndose por debajo del crecimiento va-
lenciano, registrando en diciembre una tasa
del 3,2%.
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Por sectores econdmicos, el de Ia
construccion es el que muestra mayor
crecimiento subyacente, con una tasa del
9,3%, registrando una ligera aceleracion en
su evolucion desde el mes de julio de 2018;
en segunda posicién el sector servicios alcan-
za una tasa del 4,3%, mostrando también
una aceleracion de su crecimiento desde
mediados de este ejercicio.

En tercera posicion se encuentra el sector
industrial que crece el 2,3% en diciembre,
permaneciendo practicamente estable su
crecimiento desde el mes de julio pasado.

Por su parte, el sector agricola continta
acelerando ligeramente su crecimiento hasta
el 0,5%, situandose en valores positivos
desde el mes de marzo.

En el conjunto de Espafia, las tasas de cre-
cimiento subyacente relativas a la afiliacion a
la Seguridad Social muestran un perfil simi-
lar, siendo la construcciéon el sector que
ofrece una mayor tasa de crecimiento
(6,9%), en segunda posicion se situa el sector
servicios, con un crecimiento del 3,2% vy le
sigue la industria, con una tasa del 2,0%.

Por su parte, el sector agricola ofrece un
crecimiento del 1,4%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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2. Paro registrado

En las oficinas de los servicios publicos de
empleo se registraron un total de 364.131
personas desocupadas en el mes de
diciembre, 21.574 personas paradas menos
que las registradas en el mismo mes del afo
anterior, resultando asi una tasa de varia-
cion interanual del -5,6%.

En el conjunto de Espafia, el nimero de
personas desocupadas se situd en 3.202.297
en el Ultimo mes del ano, con un descenso
de 210.484 personas respecto al mes de
diciembre de 2017 y una tasa de variacion
interanual del -6,2%.

En el conjunto de 2018 el numero de per-
sonas paradas se redujo un 6,6% en tér-
minos interanuales, descenso una décima
superior al registrado en Espafa.

De esta forma, la desocupacion continta
reduciéndose tanto en la Comunitat como
en Espafia, encadenando la tasa de creci-
miento subyacente practicamente seis ejer-
cicios con valores negativos.

En los Ultimos meses esta tasa de
crecimiento ha ralentizado su desacelera-
cion, que venia experimentando desde prin-
cipios de 2017, situdndose en el -5,3% en los
dos ultimos meses.

A nivel nacional el crecimiento subyacente se
ha mantenido practicamente estable en los
ultimos meses en torno al -6,0%.
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3. Inflacion

En el dltimo mes del afio pasado, la tasa
interanual del indice de Precios de Consumo
(IPC) disminuyd seis décimas respecto a la
del mes de noviembre, situandose en el
1,1%, una décima por debajo de la registra-
da en Espana (1,2%), segun los datos publi-
cados por el INE.

En términos mensuales, se produjo una
disminucion de cinco décimas, mientras que
en Espaia el descenso fue de cuatro déci-
mas.

Segun el INE la caida de la tasa interanual del
IPC de diciembre es consecuencia principal-
mente de la bajada de los precios de los
carburantes, sobre todo del gasdleo y la
gasolina.

La inflacion subyacente, que no incluye los
precios de los productos energéticos ni de
los alimentos no elaborados, aumenté un
1,0% respecto a diciembre de 2018, incre-
mento una décima por encima del registrado
en Espana (0,9%).

En términos de evolucion mensual, la
inflacion subyacente se mantuvo invariable
tanto en la Comunitat como en Espaiia.
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Desagregando el IPC por grupos de productos, se observa en diciembre una tasa de
crecimiento interanual positiva en todos ellos.

Destaca el ascenso de Restaurantes y hoteles (2,2%), seguido de Vivienda, agua, electricidad y
gas y Comunicaciones (1,8% en ambos grupos), Sanidad (1,5%) y Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (1,4%).

Por su parte, los menores incrementos se dieron en los grupos de Muebles y articulos de hogar
(0,2%), Transporte (0,4%), Ocio y cultura (0,5%) y Ensefianza (0,6%).
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4. Costes laborales

El coste laboral medio por trabajador y mes
en el tercer trimestre de 2018 se situd en los
2.266,41 euros, mostrando un incremento
del 2,3% respecto al mismo trimestre de
2017.

Dicho coste se situa por debajo del regis-
trado en el conjunto nacional, donde alcan-
26 los 2.499,87 euros, tras aumentar un 1,9%
en términos interanuales.

Respecto al crecimiento subyacente del cos-
te laboral medio, éste contintia la acelera-
cion iniciada a principios del ejercicio 2018,
hasta alcanzar un valor del 1,1% en el tercer
trimestre de dicho ejercicio.

En el conjunto de Espafia también continua
la aceleracion, iniciada en este caso en el
tercer trimestre de 2016, hasta situarse en el
1,5%.

De esta forma se mantiene practicamente
inalterada la distancia entre el crecimiento
subyacente del coste laboral en la Comunitat
Valenciana y en el conjunto nacional.
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Desagregando el coste laboral, su principal
componente, el coste salarial, se incremen-
té un 2,5% en el tercer trimestre del afio en
tasa interanual, situdandose en los 1.664,5
euros, cifra también inferior a la registrada
en Espana (1.842,6 euros), donde el coste
salarial crecié a un menor ritmo, mostrando
una tasa de variacion interanual del 1,9%.

El crecimiento subyacente de esta variable
continug la ligera tendencia ascendente en
el tercer trimestre del ejercicio, situandose
en el 0,8%.

Por su parte, en el conjunto de Espafia se
estabiliza practicamente el crecimiento, mos-
trando un valor muy similar al correspon-
diente al trimestre precedente (1,3%), man-
teniéndose asi, sin cambios importantes, la
brecha entre el crecimiento de los salarios
nominales de ambos territorios.

Por su parte, el resto de los costes laborales,
los otros costes, mostraron una mayor
estabilidad, situando el crecimiento subya-
cente en el 0,9% en el tercer trimestre de
este afio, valor muy similar al registrado en el
segundo trimestre.

En el conjunto de Espaiia el comportamiento
del crecimiento subyacente muestra una
ligera desaceleracion, situandose en el tercer
trimestre del afio en el 1%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.
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5. Industria

El indice de Produccién Industrial (IPI, Base 2015) aumenté en noviembre pasado un 3,9% en
relacidon al mismo mes del afio 2017; por el contrario, en Espafia esta tasa mostré un descenso
del 2,8%. La variacion media en lo que va de aio se situa en el 1,2% en ambos territorios.

Considerando la evolucién del crecimiento subyacente, se observa que el indice de Produccién
Industrial continda la evolucidn ascendente iniciada en el mes de agosto, al registrar una tasa
del 4,4% en noviembre, dos décimas por encima del dato registrado el mes anterior.
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El pasado mes de octubre el indice de Entradas de Pedidos en la Industria (IEP, Base 2015)
registré un crecimiento interanual del 13,6%, casi cinco puntos por arriba del registrado en
Espana, donde esta tasa aumento el 8,7%. Respecto al mes anterior, el incremento ha sido de
un 2,2%, mientras que a nivel nacional fue del 9,8%.

El crecimiento subyacente de las entradas de pedidos en la industria continué su ligera
tendencia descendente iniciada en junio de 2017, hasta situarse en el 5,7% en el mes de
octubre, tras un periodo de aceleracion del crecimiento registrado desde principios de 2016.
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El indice de Cifra de Negocios en la Industria (ICN, Base 2015) crecié un 6,8% en octubre en
términos interanuales, crecimiento inferior al registrado a nivel nacional, donde esta tasa fue
del 8,1%. En términos mensuales el crecimiento fue muy inferior, un 1,2% frente al aumento
del 10,8% experimentado a nivel nacional.

El crecimiento subyacente de la Cifra de Negocios en la Industria fue en octubre de 2018 del
2,8%, continuando con la desaceleracidn iniciada en el mes de julio del ejercicio 2017, tras un
periodo de fuerte crecimiento que se inicié en mayo de 2016.

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

-5,0

-10,0

-15,0

7,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

index de xifra de negocis en la industria
Taxa de variacién interanual (%)

—4—Comunitat Valenciana —4—Espanya

A
A\

A
~/ \/

NS
YN[ T
AV

Nov. | Des. | Gen. | Febr. | Mar;l Abr. | Maig | Juny | Jul. | Ag. | Set. | Oct.

2017 2018

index de xifra de negocis en la industria

Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cicle (%)

/ AN

N D
2015

GFMAMIJ JASOND
2016

GFMAMJ JASONDIGFMAMIJ JASO
2017 2018

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.

Panel de Conjuntura

11

Diciembre 2018



	Panel de Conjuntura. Número 14
	1. Afiliación a la Seguridad Social
	2. Paro registrado
	3. Inflación
	4. Costes laborales
	5. Industria


