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1. Afiliacid a la Seguretat Social

El passat mes de novembre es van registrar
un total d'1.898.475 persones afiliades en
alta en el sistema de la Seguretat Social, i
aix0 va representar un increment del 3,5%
respecte al mes de novembre de 2017.

Per la seua banda, la taxa de variacié mitjana
de gener a novembre d'aquest exercici se
situa en el 3,6% a la Comunitat Valenciana
enfront de l'increment del 2,8% corres-
ponent al conjunt nacional.

A Espanya es van afiliar un total de
18.945.624 persones en el sistema de la
Seguretat Social el mes de novembre, la qual
cosa va situar la variacié interanual en el
2,9%.

Tots els sectors de I'economia valenciana van
registrar variacions interanuals positives
exceptuant-ne, com ja és habitual, el sector
primari.

Considerant |'evolucié del creixement subja-
cent, definit com:

S0 TCrsj
reso = (2are).

on TC és la tendéncia-cicle de la série de
persones afiliades per al periode t actual,
centrada (amb 11 prediccions) i expressada
en termes percentuals, continua I'evolucié
descendent iniciada a mitjan exercici ante-
rior, i se situa la taxa en el 3,3% aquest
novembre passat.

En I'ambit nacional, I'evolucié ha sigut molt
similar durant les mateixes dates, i continua
situant-se per davall del creixement valencia,
registrant al novembre una taxa del 2,8%.
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Si desagreguem l'analisi per sectors econo-
mics, el de la construccio és el que mostra
un creixement subjacent més gran, amb una
taxa del 7,8%, a pesar de registrar una
lleugera desacceleracié en la seua evolucio;
en segona posicid, el sector serveis creix a
una taxa del 4,1%, identica a la registrada a
l'octubre, perd6 més gran que en mesos
precedents.

En tercera posicié esta el sector industrial,
que creix I'1,9% al novembre, i desaccelera la
seua evolucié.

L'excepcid la protagonitza el sector agricola
que, a pesar de mostrar una menor caiguda
que al mes d'octubre, continua en valors
negatius (-0,2%).

En el conjunt d'Espanya, les taxes de
creixement subjacent relatives a l'afiliacio a
la Seguretat Social mostren un perfil similar, i
n'és la construccié (5,0%) la més elevada,
seguida de la del sector serveis, amb un
creixement del 3,0%, i a continuacio la de la
industria, amb una taxa de I'1,6%.

Per la seua banda, el sector agricola decreix
(-0,1%) com ja és habitual des de mitjan del
2017.

Font: Ministeri de Treball, Migracions i Seguretat Social, i elaboracié propia.
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2. Inflacié

La taxa interanual de l'index de preus de
consum (IPC) corresponent al mes de no-
vembre va disminuir set decimes respecte a
la del mes d'octubre i es va situar en 1'1,7%,
igual que a Espanya, segons les dades
publicades per I'INE.

En termes mensuals, es va produir una
disminucié de dues décimes, mentre que a
Espanya va ser només d'una (-0,1%).

Segons I'INE, la caiguda de la taxa interanual
de I'lPC de novembre es deu principalment a
la caiguda dels preus de I'electricitat, del
gasoil per a calefaccid, dels carburants, dels
paquets turistics i d'alguns aliments, com ara
les fruites i I'oli.

La inflacié subjacent, que no inclou els preus
dels productes energetics ni dels aliments no
elaborats, va augmentar un 1,0% respecte al
mes de novembre del 2017, increment una
décima per damunt del registrat a Espanya
(0,9%).

En termes d'evolucid mensual, la inflacio
subjacent es va incrementar dues decimes
(0,2%) tant a la Comunitat com a Espanya.
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Index de grups de I'IPC

Taxa de variacio interanual

INDEX GENERAL \

Altres béns i serveis \

Restaurants i hotels \
Ensenyament
Lleure i cultura

Comunicacions \

Transport \

Sanitat \
Mobles, articles de la llar
Habitatge, aigua, electricitat, gas
Vestit i calgat

Begudes alcoholiques i tabac \

Aliments i begudes no alcoholiques \

Si es desagrega I'IPC per grups de productes, s'observa, al novembre, una taxa de creixement
interanual positiva en tots ells, excepte en el grup oci i cultura (-0,1%).

Destaca la pujada de transport (3,6%), seguit de restaurants i hotels (2,2%), habitatge, aigua,
electricitat i gas (1,9%) i, a continuacio, aliments i begudes no alcoholiques (1,7%).

Per la seua banda, els menors increments es van produir en els grups de mobles i articles de la
llar (0,2%), ensenyament (0,6%), i vestit i cal¢at (1,0%).

Font: Institut Nacional d'Estadistica i elaboracié propia.

Panel de Conjuntura 5 Diciembre 2018



3. Construccio

La licitacié oficial de la construccid va
mostrar al mes de setembre una caiguda
del 74,5% en termes interanuals (-59,0% a
Espanya).

Per la seua banda, va arribar en I'acumulat
dels nou primers mesos de l'any als
700.907 milers d'euros, la qual cosa
representa un increment del 55,1% res-
pecte al mateix periode de 2017, taxa molt
superior a la registrada a Espanya (1,1%).

Dels 701 milions d'euros destinats a la
licitacidé oficial d'obra, 93 corresponen a la
part destinada a edificacié i 608 a |'obra
civi, amb una disminucié del 32,8% i un
increment del 94,0%, respectivament, en el
periode acumulat de gener a setembre.

Si s'observa el creixement subjacent
d'aquest indicador, el mes de setembre
passat va resultar ser negatiu (-47,3%),
encara que mostra una moderacié de la
caiguda des del mes de juliol.

En el conjunt estatal, aquest tipus de
creixement ha sigut positiu i s'ha situat
molt per damunt de I'observat en |'ambit
de la Comunitat, concretament en el 2,6%
al setembre, a pesar de mostrar una
desacceleracié del creixement des de
mitjans de |'any anterior.

Font: Ministeri de Foment i elaboracio propia.
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Segons les ultimes dades disponibles, refe-
rides al mes de setembre passat, el nombre
d'habitatges visats va disminuir un 26,3%
respecte al mateix mes de I'any anterior.

Per contra, en el conjunt nacional van
augmentar un 5,9% respecte al setembre de
2017.

En el conjunt dels nou primers mesos
d'enguany, els visats van acumular un creixe-
ment de 1'11,3%, 5,5 punts inferior al
registrat a escala nacional (16,8%), i es va
situar en els 9.849 visats.

Segons les dades proporcionades pel
Ministeri de Foment, les autoritzacions per a
construccions d'obra nova van decréixer en
termes interanuals un 31,2% al setembre
passat, les destinades a reformes o restaura-
cié d'habitatges ho van fer un 12,1%; aixi
mateix, els visats destinats a |'ampliacid
d'habitatges van disminuir un 4,3% a la
Comunitat.

Diciembre 2018



4. Serveis

L'index de xifra de negocis de l'indicador
d'activitat del sector serveis (IASS) es va
incrementar un 1,4% al setembre respecte al
mateix mes de |'any anterior, i va acumular
un augment del 4,0% en els tres trimestres
que portem de 2018.

En I'ambit nacional, l'increment de la taxa
interanual en el nové mes de l'any va ser del
4,4% i I'acumulat fins a aqueix mateix mes va
registrar una pujada del 6,4%.

El comportament de l'index de personal
ocupat en el sector serveis va ser similar
tant a la Comunitat Valenciana com a Es-
panya.

La taxa interanual del mes de setembre es va
situar en 1'1,9%, només dues decimes per
davall de l'estatal, mentre que la variacié
acumulada es va situar en el 2,2% en ambdods
territoris.

El creixement subjacent de I'index d'activitat
del sector serveis va registrar un avang del
5,1%, i es va mantenir estable entorn a
aquesta xifra en els ultims mesos, després
d'aconseguir una lleugera acceleracié des de
principi de 2018 i frenant aixi la tendéncia
descendent iniciada a principi de 2017.
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Pernoctacions del turisme resident en hotels i apartaments
Creixement subjacent
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mes transcorregut de I'exercici.

Aixi, I'any 2018 va comengar amb una taxa negativa del 0,5%, fins a situar-se el mes d'octubre
passat en el -1,7%, mentre que la taxa a Espanya va comengar amb el 0,5% i ha augmentat fins
al 0,9% el mes d'octubre passat.

Si analitzem les pernoctacions hoteleres dels turistes internacionals, és a dir, dels no
residents, el ritme de creixement subjacent és molt més accentuat que a Espanya. En el que
portem d'any 2018 el creixement ha augmentat quasi cinc punts des de gener fins a situar-se en
el 8,0% a l'octubre, mentre que en |I'ambit nacional el ritme ha sigut més lent (2,1% a l'octubre).

Per la seua banda, tant a la Comunitat Valenciana com al conjunt d'Espanya, el creixement
subjacent de les pernoctacions en apartaments turistics mostra una evolucié una mica diversa
guant a les registrades per residents i les de no residents. A la Comunitat Valenciana, les
pernoctacions de turistes residents situen la seua taxa de creixement subjacent en el 0,9% a
I'octubre des del -7,8% registrat a principi d'any, mentre que les de turistes residents en
I'estranger mostren una desacceleracié en la seua caiguda, i passen d'un -11,0% el mes de
gener del 2018 a un -9,4% amb I'Gltima dada disponible d'octubre.

En el conjunt nacional, el creixement subjacent de les pernoctacions de residents en
apartaments turistics se situa en el 0,3% per a aguest mateix mes i el de turistes que resideixen
fora d'Espanya ho fa en el -5,0%.

Font: Institut Nacional d'Estadistica i elaboracid propia.
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5. Previsions

Les ultimes previsions dels principals organismes internacionals (FMI, OCDE i Comissié Europea)
situen el creixement de I'economia mundial en el 3,7% en el 2018, després de revisar a la baixa
en dues decimes les seues previsions tant I'FMI com la Comissié Europea, mentre que I'OCDE ha
mantingut el mes de novembre les mateixes previsions que el de setembre. Per al proxim any
2019, I'OCDE i la Comissié Europea situen el creixement mundial en el 3,5%, mentre que I'FMI
estima un creixement del PIB mundial del 3,7%.

La previsid mitjana per a I'economia de la zona euro |'any 2018 ha empitjorat una décima res-
pecte a I'anterior estimacid, fins a situar el creixement del PIB en el 2,0%, mentre que per a 2019
el creixement es manté en |'1,9%. La caiguda de les projeccions del creixement és el resultat de la
minoracié que han experimentat les previsions de creixement dels principals paisos que formen
I'Eurozona (Alemanya, Franca i Italia).

La previsid mitjana del producte interior brut de I'economia espanyola també empitjora una
décima tant per a enguany com per al 2019 respecte a |'Ultima estimacié. El creixement se situa
per al 2018 en el 2,7% i per al 2019 en el 2,2%, atenent Unicament les previsions realitzades pels
principals organismes internacionals. Si es consideren les dels principals organismes de prediccié
nacionals, el creixement seria del 2,6% per al 2018 i del 2,3% per al 2019, amb un empitjorament
de dues i d'una decimes, respectivament, si es comparen amb les anteriors previsions.

Respecte a I'economia valenciana també es modifiquen a la baixa les seues previsions mitjanes
respecte a les Ultimes estimacions. Per a enguany, s'espera un creixement del 2,7%, i un 2,3% per
a 2019, tenint en compte la mitjana de les previsions dels diferents organismes de prediccio,
inclosa la de la Conselleria d'Economia Sostenible, que coincideix amb la previsid6 mitjana en

ambdds periodes.

Previsions economiques

Unitats: taxes de variacio real del PIB (%)

FMI I I OCDE I | Comissio Europea I | Previsio mitjana
Previsions octubre 2018 Previsions novembre 2018 Previsions novembre 2018
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
Economla mundial 3,7 3,7 3,7 3,5 3,7 3,5 3,7 3,6
Economies avangades 2,4 2,1 2,4 2,1 - - 2,4 2,1
Estats Units 2,9 2,5 2,9 2,7 2,9 2,6 2,9 2,6
Zona Euro 2,0 1,9 1,9 1,8 2,1 1,9 2,0 1,9
Alemanya 1,9 1,9 1,6 1,6 1,7 1,8 1,7 1,8
Franga 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 16 16 1,6
Italia 1,2 1,0 1,0 0,9 1,1 1,2 11 1,0
Espanya 2,7 2,2 2,6 2,2 2,6 2,2 2,7 2,2
Japd 1,1 0,9 0,9 1,0 1,1 1,0 1,0 1,0
Regne Unit 1,4 1,5 1,3 1,4 1,3 1,2 1,3 14
Economies emergents i en 47 47 47 47 B B 47 47
desenvolupament
Xina 6,6 6,2 6,6 6,3 6,6 6,2 6,6 6,2
Font: FMI, OCDE i CE.
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Previsions economiques
Unitats: taxes de variacio real del PIB (%)

Comunitat Valenciana Espanya

Previsions Previsions

2018 2019 2018 2019
BBVA Research (octubre 2018) 2,7 2,3 2,6 2,4
Ceprede (desembre 2018) 2,8 2,6 2,6 2,4
Funcas (novembre 2018) 2,3 2,1 2,6 2,2
Hispalink (juliol 2018) 2,8 2,4 2,8 2,4
Conselleria d'Economia Sostenible  (setembre 2018) 2,7 2,3 - -
Govern d'Espanya (octubre 2018) - - 2,6 2,3
Banc d'Espanya (setembre 2018) - - 2,6 2,2
Consens més actual (mitjana) 2,7 2,3 2,6 2,3

Font: BBVA Research, Ceprede, Hispalink, Conselleria d’Economia, Govern d’Espanya i Banc d’Espanya.
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