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l. Introduccion

La nota de economia numero siete incluye la actualizacidn de las previ-
siones de las principales macromagnitudes de la economia valenciana,
con respecto a los datos presentados, en septiembre de 2022, en el
Informe Econdmico Financiero del anteproyecto de Presupuestos para
2023, en el apartado “contexto econdmico”.

Se realizan en el marco de la colaboracion entre la Conselleria de Eco-
nomia Sostenible, Sectores Productivos, Comercio y Trabajo y la Uni-
versitat de Valencia, para el desarrollo de previsiones macroecono-
micas de la economia valenciana, que tiene como objetivo principal
obtener las predicciones de crecimiento del producto interior bruto
(PIB) y de la evolucidn de las principales variables del mercado laboral
de la Comunitat Valenciana.

La presente nota da continuidad al andlisis realizado por la Direccién
General de Economia Sostenible mediante la Nota de Economia nime-
ro seis, con el fin de actualizar las perspectivas de la economia valen-
ciana, centradas en las estimaciones del PIB y el empleo, asi como la
evolucién de la inflacién.
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Il. Escenario econdmico general

La situacidn econdmica a nivel mundial esta atravesando momentos de
gran incertidumbre, debido principalmente a la crisis de suministros, la
prolongacion de la invasidn rusa en Ucrania y la persistencia de la pan-
demia del coronavirus, por la aparicidon de sucesivas variantes del virus.

En las economias mas avanzadas, los acontecimientos mas destacables
han sido entre otros, las altas tasas de inflacién que hacia décadas que
no se contemplaban, con notables incrementos de los precios de la
energia y de los alimentos frescos; la actuacién de los bancos centra-
les, con una politica monetaria mas restrictiva, cuyo objetivo principal
es recuperar la estabilidad de precios; y, a su vez, las politicas publicas,
dirigidas a contener los mismos y a proteger a los colectivos mas vulne-
rables, estan ejerciendo un papel fundamental para paliar la situacién.

En el ambito europeo, el programa macroecondmico de inversion y re-
formas a través del instrumento temporal Proxima Generacion Union
Europea (Next Generation EU, NGEU, por sus siglas en inglés), nace
para impulsar la recuperacion tras la crisis originada por la pandemia
del coronavirus. Su elemento principal es el Mecanismo de Recupera-
ciéon y Resiliencia (MRR), que destina fondos a reformas estructurales
en Europa con la finalidad de conseguir economias y sociedades mas
sostenibles y resilientes, que permitan afrontar la ineludible transicion
ecoldgica y digital.

Por lo tanto, las medidas adoptadas por los gobiernos y la cooperacién
entre los paises en materia de politica climatica van a desempefar una
importante labor tanto para mejorar la crisis energética, mediante el
impulso de energias verdes, como para frenar el cambio climatico, con
sus costosas consecuencias tanto econémicas como humanas.
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En Espafia, la aprobaciéon del Plan de Recuperacidn, Transformacién
y Resiliencia (PRTR) estd generando un clima de confianza necesario
para llevar a cabo las inversiones y reformas necesarias. Su ejecucion
se instrumenta en cuatro grandes ejes transversales: transicién ecolé-
gica, transformacidn digital, cohesidn social y territorial e igualdad de
género.

Con los datos actualizados a noviembre del presente afio, segun la ta-
bla 1, se mantiene la perspectiva de consenso de septiembre para la
economia mundial, con un crecimiento de la actividad del 3,1% para

Tabla 1. Previsiones econdmicas
Unidades: tasas de variacion real del PIB (%)
EMI OCDE Comision
Europea
Previsiones Previsiones Previsiones Prevision
Octubre 2022 | Noviembre 2022 | Noviembre 2022 media
2022 | 2023 2022 | 2023 2022 2023 | 2022 2023
Economia mundial 3,2 2,7 3,1 2,2 3,1 2,5 3,1 2,5
Economias avanzadas 2,4 1,1 3,0 2,2 - - 2,7 1,7
Estados Unidos 1,6 1,0 1,8 0,5 1,8 0,7 1,7 0,7
Zona euro 3,1 0,5 3,3 0,5 3,2 0,3 3,2 0,4
Alemania 1,5 -0,3 1,8 -0,3 1,6 -0,6 1,6 -0,4
Francia 2,5 0,7 2,6 0,6 2,6 0,4 2,6 0,6
Italia 3,2 -0,2 3,7 0,2 3,8 0,3 3,6 0,1
Espaiia 4,3 1,2 4,7 1,3 4,5 1,0 4,5 1,2
Japén 1,7 1,6 1,6 1,8 1,7 1,6 1,7 1,7
Reino Unido 3,6 0,3 4,4 -0,4 4,2 -0,9 41 -0,3
Economias
emergentes y en 3,7 3,7 — — — — 3,7 3,7
desarrollo
China 3,2 44 3,3 4,6 3,4 4,5 3,3 4,5

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico
(OCDE), Comisién Europea (CE) y elaboracidn propia.

*Denominaciones y clasificacion utilizadas per el FMI. Las cifras de la OCDE para economias avanzadas corresponden al G20.
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el presente ejercicio, mientras que se corrige a la baja para el préximo
afo 2023, siendo la prevision media de crecimiento de un 2,5%, cuatro
décimas menos que la prevision realizada el mes de septiembre.

Las previsiones econdmicas realizadas por diferentes organismos naciona-
les tanto para la economia valenciana como para la espafiola, como se ve
en la tabla 2, son mas positivas para este aio que las realizadas el mes de
septiembre. Asi, la media de las predicciones para la Comunitat Valencia-
na sube de una tasa de crecimiento del 4,5% al 4,9% actual, mientras que,
para el ano 2023, las perspectivas de actividad de la economia bajan del
1,9% al 1,0%. Similar tendencia se da para Espaia que pasa de una tasa del
4,4% al 4,5% para 2022y de 2,2% a 1,3% para 2023.

Tabla 2. Previsiones econdmicas Comunitat Valenciana y Espafia
Unidades: tasas de variacion real del PIB (%)
Comunitat Valenciana Espaia
2022 2023 2022 2023
Previsiones Previsiones

BBVA Research (octubre 2022) 4,3 0,7 44 1,0
Ceprede (octubre 2022) 5,9 — 4,6 —
Funcas (noviembre 2022) — — 4,5 0,7
Conselleria de Econo- ]

mia Sostenible* (noviembre 2022) 4,6 1,2 — —
Gobierno de Espaiia (octubre 2022) — — 4,4 2,1
Banco de Espaiia (octubre 2022) — — 4,5 1,4
Consenso mas

actual (media) 49 1,0 45 1,3

*Conselleria de Economia Sostenible, Sectores Productivos, Comercio y Trabajo.
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lll. Indicadores de actividad econdmica

La Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF) ha pu-
blicado las estimaciones del crecimiento del PIB por comunidades au-
tdnomas para el tercer trimestre de 2022, utilizando la Metodologia de
Estimacion Trimestral por Comunidades Auténomas del PIB (METCAP),
que se realiza a partir de los datos de avance trimestral del PIB de Es-
pafia publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Tanto en el mapa como en la tabla 3, se observa que el crecimiento de
la economia valenciana se estima en el 0,4%, en tasa intertrimestral,
dato por encima de la tasa media para Espaia, que se situa en el 0,2%,
mientras que en términos interanuales el crecimiento ha sido del 4,6%.

Crecimiento interanual del PIB por CCAA: 2022 T3
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Fuente: estimacion METCAP-AIReF.
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Esta cifra, es sensiblemente superior al crecimiento esperado para la
economia espafnola con una tasa del 3,8%, siendo la cuarta autonomia
con un mayor crecimiento en el tercer trimestre de este afio, después
de Baleares, Canarias y Cataluia, por orden descendente.

Taba 3. Estimaciones del crecimiento del PIB por CCAA
Tasas Tasas
intertrimestrales interanuales
202273 2022713
Baleares, Islas 0,5 Baleares, Islas 8,4
Canarias 0,4 Canarias 6,8
Comunitat Valenciana 0,4 Catalufia 4,9
Catalufa 0,3 Comunitat Valenciana 4,6
Madrid, Comunidad de 0,3 Espaiia 3,8
Espafia 0,2 Aragon 3,7
Cantabria 0,2 Asturias, Principado de 3,6
Andalucia 0,2 Madrid, Comunidad de 3,3
Extremadura 0,2 Pais Vasco 3,3
Asturias, Principado de 0,1 Navarra, Comunidad 3,3
Foral de

Galicia 0,1 Rioja, La 3,2
Murcia, Region de 0,1 Andalucia 3,0
Pais Vasco 0,1 Extremadura 2,9
Aragon 0,1 Cantabria 2,8
Rioja, La -0,02 Galicia 2,8
Castillay Leén -0,02 Castillay Leén 2,1
Castilla-La Mancha -0,1 Castilla-La Mancha 1,3
Navarra, Comunidad -0,1 Murcia, Region de 0,8
Foral de
Fuente: estimacién METCAP-AIReF.
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IV. Escenario economico de la Comunitat
Valenciana

Desde la Conselleria de Economia Sostenible, Sectores Productivos, Co-
mercio y Trabajo, en septiembre, en el Informe Econémico Financiero
que acompafia a los presupuestos para 2023, en el apartado “contexto
econdmico, se estimd un crecimiento del 6,6% para 2021, incremento
qgue se ha visto corregido a la baja en un punto, una vez publicados por
el INE los datos de la estimacion avance de la Contabilidad Regional.
Segun estos datos, la economia valenciana crecio el afio 2021 un 5,6%
respecto al aio anterior, siendo la quinta autonomia con mayor creci-
miento, Unicamente por debajo de Baleares (10,7%), Canarias (7,0%),
Navarra (5,9%) y Cataluiia (5,8%).

La tabla 4, muestra la actualizacion de las previsiones del crecimiento
econdmico y de algunas variables del mercado de trabajo.

Se constata, con respecto a los datos de septiembre, la mejora en dos
décimas en la prevision de crecimiento econdmico para 2022, ya que
este pasa de un 4,4% a un 4,6%; mientras que para el proximo ano
2023 desciende ocho décimas, del 2% al 1,2%, en sintonia a lo que se
prevé en la mayoria de las economias analizadas.

En cuanto al empleo, los datos muestran una clara mejoria para 2022
y 2023, respecto a la previsién de 2021, ya que la tasa de paro dismi-
nuye del 15,9% al 13,1%. Especial mencién merece la tasa de desem-
pleo juvenil ya que desciende en nueve puntos porcentuales de 2021
a 2022, lo que indica que las politicas activas de empleo estdn dando
sus frutos.
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Con respecto a la previsidon realizada por la Conselleria de Economia
Sostenible, Sectores Productivos, Comercio y Trabajo en septiembre,
existe un ligero crecimiento de la tasa de paro, pasando de una previ-
sion para 2022 de 12,6% a 13,1%.

Con relacién al indice de Precios de Consumo (IPC) una vez alcanzado
su maximo el mes de julio, con una tasa de variaciéon interanual del
10,9% en la Comunitat, se evidencia una tendencia descendente en los
meses sucesivos siendo la tasa de inflacion general del mes de noviem-
bre del 6,7% para la economia valenciana.

La tasa de inflacidn subyacente, que no recoge el precio de los alimen-
tos no elaborados ni el de la energia, se ha ido aproximando a la tasa
de inflacién general, pues ha pasado del 5,5% en junio al 6,4% en no-

Tabla 4. Prediccidn a largo plazo del crecimiento econémico
y del mercado de trabajo

Proyecciones del PIB y del mercado de trabajo
Tasas de variacion interanual. Unidades: porcentajes y valores medios

2021 2022 2023 2024
Prevision Real Prevision Prevision Prevision

PIB 6,6 5,6 (*) 4,6 1,2 2,6
Ocupacion total (miles) 2.051 2.061 2.182 2.216 —
Tasa de paro 16,2 15,9 13,1 13,1 -
Tasa de paro jovenes

(16 2 24 afios) 37,2 371 28,1 29,2

Tasa de paro hombres 13,2 14,0 11,1 11,0 —
Tasa de paro mujeres 19,3 18,1 15,5 15,4 —

Fuente: Conselleria de Economia Sostenible, Sectores Productivos, Comercio y Trabajo.
(*) Este dato del PIB se corresponde con la de “estimacidn avance” de la Contabilidad Regional de Espafia del INE
publicada el 19 de diciembre de 2022.
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viembre en la Comunitat Valenciana, con una fuerte reduccion del di-
ferencial respecto al de junio, que con una tasa de inflacién del 10,2%
fue de 4,7 puntos porcentuales, este acercamiento se debe principal-
mente a la contencidn de precios en los combustibles y la electricidad.

Con referencia a la desigualdad en la distribucidn de los ingresos, el
indicador utilizado es el cociente $S80/S20, que mide la relacién entre
la renta media obtenida por el 20% de la poblacién con renta mas alta
y la obtenida por el 20% de la poblacién con renta mas baja. Con los
ultimos datos disponibles actualizados a 2021, ha mejorado en la Co-
munitat Valenciana pasando del 6,6% en 2020 al 6,2% en 2021, lo que
nos iguala con la espafiola, segln la Encuesta de Condiciones de Vida
del INE.

Dada la evolucidn favorable de los datos, tanto del PIB como de la in-
flacidon, parece que se esquiva la perspectiva de estanflacién que se
apuntaba en septiembre.

Por todo lo expuesto, el horizonte se percibe mas optimista, pues se
espera que el poder adquisitivo de la poblacién no se resienta en exce-
so, tanto por las ayudas impulsadas desde los poderes publicos, como
por el ajuste del consumo de los hogares hacia productos menos enca-
recidos.
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