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1 Economia internacional

1.1 La economia mundial. Un balance

1.1.1 El crecimiento econémico mundial en 2000

Los rasgos que definen el crecimiento de la economia mundial en este comienzo de milenio
se pueden sintetizar en tres. En primer lugar, una mayor estabilidad de algunos agregados
macroecondmicos, como el crecimiento del producto interior bruto (PIB) y de los precios;
también se ha registrado una mayor reduccion del desempleo compatible con una tasa de
inflacion razonable; en tercer lugar, una mejora de la productividad a largo plazo de la eco-
nomia, que afecta a todos los sectores y en especial a los servicios, impulsando el aumento
de la competencia, la reduccion de los precios, el control de la inflacion y la disminucion de
la prima de riesgo en los mercados financieros. Estos tres factores implican un mayor poten-
cial del crecimiento para el PIB mundial. Sin embargo, no parece que ello vaya a provocar
finalmente una desaparicion de los ciclos, sino que se suavizan las fluctuaciones coyuntura-
les de corta duracion, pero se mantiene la tendencia al crecimiento en los ciclos de largo
plazo.

La produccion mundial, segin el World Economic Outlook del Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI), crecié un 4,7 por 100 en 2000, frente al 3,4 del afio anterior. Pero este crecimiento
no se distribuy6 uniformemente por el planeta. Asi, los que mas crecieron fueron los paises
en desarrollo, un 5,6 por 100, seguidos del grupo de otros paises industrializados (5,1 por
100), los paises en transicion (4,9 por 100), los paises industrializados (3,9 por 100) y, por
ultimo, la Union Europea (3,5 por 100). La economia mundial fue bien en 2000 y ademas los
frutos del crecimiento se concentraron en los paises mas atrasados del planeta (los de econo-
mias en transicion y en desarrollo), produciendo un efecto redistributivo positivo en el &mbi-
to internacional.

La economia estadounidense era el motor que tiraba de todo el sistema, ayudada por una
inflacion baja que era a su vez consecuencia de las fuertes ganancias de productividad deri-
vadas del uso intensivo de las nuevas tecnoldgicas de la informacion y del desarrollo de las
redes de telecomunicaciones. En mayo, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE) reconocia que las expectativas de crecimiento de los paises desarrolla-
dos eran las mas brillantes en mucho tiempo: las previsiones de su informe semestral eleva-
ron sus calculos anteriores desde el 2,8 al 4 por 100. El World Economic and Social Survey
2000 de Naciones Unidas no se mostraba tan optimista ya que auguraba que la economia
mundial creceria un 3,5 por 100. En septiembre y en su informe de perspectivas economicas
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(World Economic Outlook) el FMI elevd de nuevo las previsiones de crecimiento para la
economia mundial al 4,7 por 100, pero alertaba ya sobre el impacto del precio del crudo, e
indicaba que éste, junto con la debilidad del euro, el insostenible déficit por cuenta corriente
de los Estados Unidos, el desequilibrio entre las tres grandes divisas, la altura mareante de la
bolsa estadounidense, y el temor a un desplome brusco del ddlar, eran incertidumbres que
acechaban en la senda de unas buenas perspectivas econémicas mundiales. Ya en noviembre
las previsiones de la OCDE se corrigieron al alza (un 4,2 por 100) si bien se preveia una
desaceleracion del crecimiento de la economia internacional y nuevas subidas de tipos de
interés en la Union Euroepea y en Estados Unidos.

1.1.2 Tensiones de precios en los mercados de petréleo

Sin embargo, un factor adicional y decisivo estuvo presente en este escenario: el crudo, una
materia prima bésica y estratégica para el crecimiento de la economia mundial, ensombreciod
las proyecciones econdmicas internacionales, tefiidas de excesivo optimismo por la eclosion
de la nueva economia; los precios del petroleo variaron mucho a lo largo del afo (entre un
minimo de 21,5 dolares el barril en abril y hasta un maximo de 35 dolares hacia el final del
afio). Estas tensiones empujaron la inflacion, causaron reacciones diversas en los distintos
paises y provocaron una revision de las perspectivas de crecimiento.

No obstante conviene no concentrarse en exceso en lo que podriamos llamar las «causas
OPEP» sobre la evolucion de los precios del oro negro. Entre otras razones, porque no todos
los productores son miembros de la OPEP. Para entender lo que pasa con el precio del petro-
leo conviene analizar otros factores, tales como la evolucion de las existencias, la reduccion
de las inversiones de mantenimiento, la caida en los procesos de exploracion, la inflexibili-
dad de las refinerias, la evolucion de la demanda en Asia, el posible uso de las reservas
estratégicas, las relaciones de Estados Unidos con Arabia Saudi, los problemas técnicos en
algunos paises, la llegada del invierno en los Estados Unidos y muchas mas variables que
tienen poco que ver con la OPEP. Es, por lo tanto, evidente que las causas verdaderas no se
encuentran con toda su complejidad alli donde las buscamos.

1.2 La economia internacional por zonas

1.2.1 Aterrizaje suave en la economia de los Estados Unidos

Entre los principales paises industrializados los Estados Unidos crecieron en el conjunto del
afo un 5,2 por 100, frente al 4,2 del afio anterior, completando una década de fuertes creci-
mientos, aunque ese dinamismo perdio fuerza en la segunda mitad del afio, entrando en una
etapa de desaceleracion. Los Estados Unidos alcanzaron en enero de 2000 la fase de expan-
sion econdmica mas larga de su historia: 107 meses de crecimiento continuado que supera-
ron el récord registrado en los felices sesenta. El milagro se atribuia a que los aumentos de la
productividad, impulsados por la ola tecnoldgica de la nueva economia, habian sostenido
una tasa de crecimiento alta compatible con unas tasas bajas de paro y logrado mantener una
inflacion bajo control. La economia norteamericana seguia dando excelentes registros: la
tasa de paro alcanzé el 3,9 por 100 (un dato equivalente al pleno empleo), el nivel mas bajo
de los ultimos 30 afios, demostrando la fortaleza de la actividad productiva.

Las estadisticas sobre el crecimiento econémico norteamericano, publicadas por el Departa-
mento de Comercio, aseguraban un crecimiento del 5 por 100 en tasa anual para 2000, frente



al 4,2 de 1999. Pese a este buen dato, para el conjunto del afio, la economia norteamericana
registro en los ultimos trimestres un aterrizaje suave, al decir de los analistas. Las tasas
trimestrales anualizadas incitaban al pesimismo al finalizar el afio. Estados Unidos crecié un
4,8 por 100 en el primer trimestre, cifra que se elevo al 5,6 en el segundo; la desaceleracion
comenz6 con tan solo un 2,2 por 100 de crecimiento para el tercer trimestre y un exiguo 1,4
(que después se reviso para dejarlo en un 1 por 100) en el cuarto trimestre. Al finalizar el afio
el consumo de los ciudadanos, que sostiene dos tercios de la economia, subi6 un 2,9 por 100;
la inversion mostrd nimeros rojos con una contraccion del 1,5 por 100.

El punto tedricamente débil de la economia norteamericana continuaba siendo la cifra récord de
déficit exterior (tanto comercial como por cuenta corriente). A pesar de ello, y de 1a opinion de los
teoricos, el déficit refleja que Estados Unidos sigue siendo un paraiso atractivo para los inversores
internacionales. Asi que, todo seguird yendo bien mientras los inversores extranjeros sigan finan-
ciando el masivo déficit por cuenta corriente con sus flujos de capital hacia ese pais.

En todo momento de este ciclo anual la coyuntura fue bien gobernada por la Reserva Fede-
ral, que subid los tipos de interés en cuatro ocasiones desde junio de 1999 hasta llevar los
tipos de referencia al 5,75 por 100 en febrero de 2000, cuando el fuerte crecimiento de la
economia presagiaba un recalentamiento. En marzo la Reserva Federal volvio a subir los
tipos de interés hasta el 6 por 100 y en mayo hasta el 6,5 por 100 (el nivel mas alto desde
1991); era el momento de imponer un crecimiento mas lento para conseguir de este modo
controlar la inflacion, el aterrizaje suave se acercaba. El detonante de este proceso de
desaceleracion fue el pinchazo de la burbuja generada sobre los valores tecnoldgicos, aun-
que pronto se traslado al resto de la economia; fue un contagio rapido. En resumen, la auto-
ridad monetaria supo capear temporales, acompafiar a los mercados cuando estos crecian y
acumular tal autoridad que sus opiniones, en muchos casos, han pesado tanto o mas que sus
decisiones formales.

Aprovechando los efectos de este fuerte crecimiento, Canada incrementaba su PIB real en un
4,7 por 100, dos décimas mas que el afio anterior.

1.2.2 Continua la atonia econémica del Japén

La segunda potencia econdmica mundial termino el afio 2000, segun las estimaciones reali-
zadas por la publicacion Perspectivas Economicas de la OCDE, con una tasa real de creci-
miento del PIB de tan sélo un 1,9 por 100, frente al practico estancamiento que suftio el afo
anterior. En correspondencia con este débil crecimiento econémico los precios, medidos por
el deflactor del PIB, se redujeron en un 1,5 por 100; esto es una deflacion real en el nivel de
precios. En consonancia con estos dos indicadores bésicos, las tasas de desempleo de la
economia japonesa no conocieron variacion respecto al afio anterior quedando en una tasa
del 4,7 por 100, cifra muy alta para una economia como la nipona. Estos malos datos conta-
giaron a la mayor parte de la economia de la region, porque Japon, como segunda economia
mundial y primera de Asia, es ademas una fuente primordial de inversion directa, crédito y
ayuda al desarrollo.

Japon entr6 en su peor momento econdémico desde el final de la Segunda Guerra Mundial a
finales de 1997 y su economia llegd a registrar hasta cinco trimestres consecutivos de creci-
miento negativo. Desde entonces ha habido incontables planes de relanzamiento basados en
el aumento del gasto publico que han aupado los déficits fiscales al 8,5 por 100 del PIB,
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desde el 3,3 de 1997. Segun los datos del FMI el tamafio absoluto de la deuda publica de
Japon, en relacion con su PIB, alcanzaba una ratio igual a 128 por 100. Ello ha hundido su
crédito financiero y lo ha llevado a un muy mal lugar, el segundo, después de Italia, entre los
paises industrializados por su volumen de deuda. Pero esto no ha sido suficiente y el Gobier-
no japonés ha intentado de nuevo relanzar su maltrecha economia a través de nuevos progra-
mas de gasto publico. Asi, en octubre, un nuevo plan de reactivacion se puso en marcha
(el décimo desde 1992) y se centr6 en la promocion de las tecnologias de la informacion, planes
de desarrollo urbano, proteccion del medio ambiente y en los impactos del envejecimiento de la
poblacion japonesa.

La economia nipona al finalizar el primer trimestre de 2000 rompid su mala racha con un
incremento del 2,4 por 100 frente al mismo periodo del afo anterior. Las bases del creci-
miento se encontraban en la buena evolucion del consumo y de la inversion. En el segundo
trimestre este avance se moderd y solo llegé al 0,2 por 100. Sin embargo, en el tercer trimes-
tre entr6 de nuevo en recesion tras caer en un 0,6 por 100 su PIB y descender el indice de la
Bolsa de Tokio a su nivel mas bajo desde octubre de 1998.

Con esta situacion la reforma de la politica macroecondémica e industrial es una cuestion
necesaria (todos en Japon estan de acuerdo en ello) pero muy complicada. Se han aplicado
medidas para flexibilizar la economia: liberalizacion de numerosos sectores, apertura al ex-
terior, aplicacion de incentivos fiscales para favorecer la reestructuracion de la industria y
privatizacion de algunas compaifiias. Sin embargo, el declive japonés es ininteligible sin
tener en cuenta su politica, que ha estado marcada por una poderosa burocracia y la incom-
prensible relacion con las grandes corporaciones. Las expectativas de reforma del modelo
desde dentro parecen débiles: toda una cultura social y politica debe desaparecer para que las
cosas cambien realmente. Y esa nueva forma de ver, pese a las elecciones de junio de 2000,
no se percibe en el horizonte inmediato del Japon.

1.2.3 China: la gran potencia emergente

China tuvo de nuevo excelentes resultados econdmicos al crecer en un 7,5 por 100 en 2000,
cuatro décimas mas que el afio anterior, con una estabilidad de precios envidiable (0,5 por
100). Y todo ello a través de un ambicioso plan de inversiones estatales en infraestructuras y
también al creciente caudal de inversiones extranjeras que absorbe —en parte a costa de sus
vecinos, antiguos tigres asidticos—. China se encamina desde una economia basada en el
sector publico (un 56 por 100 de la poblacion en edad laboral trabaja en ¢€l) a otra basada en
el sector privado, el tnico que puede tomar el relevo. El Gobierno chino se dispone a elimi-
nar toda reglamentacion restrictiva y discriminatoria para el sector privado y pasar del «capi-
talismo con peculiaridades chinasy, tan querido por los dirigentes comunistas, al capitalismo
a secas. El PCCH «apoya, alienta y guia» el desarrollo del sector privado ante la evidencia de
que es la empresa privada la que genera mas empleo y riqueza. Los acuerdos firmados en
Washington en noviembre de 1999 sobre las condiciones para entrar en la Organizacion
Mundial de Comercio (OMC) apuntan en esa direccion.

1.2.4 Otros paises

Entre los paises en transicion Rusia termino el aflo con un crecimiento espectacular del 7 por
100, frente al 3,2 del afio anterior y, aunque moder6 notablemente sus precios al consumo, la
inflacidon continu6é muy alta (18,6 por 100). En 2000, Rusia salié del hoyo econémico gracias



al petroleo caro; sin embargo, no acaba de arrancar el esfuerzo por implantar una administra-
cion civil que inicie la reconstruccion y siembre la concordia entre los diferentes estamentos
de la sociedad.

Con relacion a los paises emergentes y particularmente los de América Latina, los de mayor
peso econdmico y que mas crecieron fueron México (6,5 por 100), Chile (6 por 100) y Brasil
(4 por 100). Los de menor crecimiento fueron Argentina (1,7 por 100), Uruguay (2 por 100)
y Venezuela (2,5 por 100). Buenos resultados, en general, si los comparamos con los del afio
anterior en donde abundaron registros negativos. La reactivacion regional, segun las estadis-
ticas que difundi6 la Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), se ha
producido por el auge de las exportaciones, impulsadas por el alto nivel de crecimiento
internacional. En el frente de la inflacion también se contuvieron en general los precios, si
bien algunos indices siguen estando excesivamente altos. No fue tan bien con la tasa de
desempleo que sélo registrd pequefios avances. Brasil, una de las economias que mas crecio,
consiguid buenos resultados a través de una rebaja en los tipos de interés hasta situarlos en
junio de 2000 en el 16,5 por 100, el nivel mas bajo desde 1994. Este factor, junto con el
mantenimiento del control de los precios y el orden en las cuentas publicas del pais explican
sus buenos resultados. La evolucion argentina fue decepcionante: el PIB se redujo un 2 por
100 en el cuarto trimestre de 2000.

1.3 Excelente comportamiento del comercio mundial en 2000

El ultimo informe anual que la OMC presentd en mayo de 2001 senalaba claramente un
crecimiento excelente del volumen de las exportaciones de mercancias. 2000 pasara a la
historia del comercio mundial como el afio con mayor incremento de la década. El valor del
comercio de mercancias crecio un 12,5 por 100 (hasta 6,2 billones de dolares) y el de servi-
cios un 5 por 100 (1,4 billones de ddlares). Este avance sorprende aun mas si lo ponemos en
relacion con el crecimiento medio de las exportaciones de la pasada década que se situaron
en un 6,8 por 100 y con el incremento medio del PIB mundial en el mismo periodo, un 2,3
por 100, cuya tasa de crecimiento triplica a la de la produccion. Los paises que mas elevaron
sus exportaciones fueron los que se beneficiaron del encarecimiento del petréleo, como los
de Oriente Proximo, Africa y las economias en transicion.

En cuanto a las importaciones, Asia fue la region que registrd una mayor alza, un 23,5 por
100. Inferior fue el de Estados Unidos, un 18 por 100, aunque super6 de nuevo la subida de
sus exportaciones (13,5 por 100). El crecimiento del valor en délares del comercio en Euro-
pa occidental fue el mas bajo de todas las regiones, debido a la depreciacion del euro.

La desaceleracion econdmica de final de 2000 deberia suponer el relanzamiento de una nue-
va ronda de liberalizacion comercial entre los 140 miembros de la OMC. Las negociaciones
dan la posibilidad de disponer de un estimulo econémico no inflacionario, derivado de la
liberalizacion multilateral resultante, estimulo que se distribuiria ampliamente entre las dis-
tintas economias.

Dos acontecimientos importantes han rubricado el afio en la OMC: las negociaciones para el
ingreso de China en la organizacion y el varapalo juridico recibido por los Estados Unidos
por sus practicas comerciales ilegales. Las negociaciones de China con los Estados Unidos y
la Unién Europea obligaran a abrir a la competencia exterior buena parte de su economia y
particularmente el sector financiero, dedicado hasta ahora a conceder créditos generosos a



las compaiiias estatales, sin preocuparse demasiado de las posibilidades de cobro. En marzo
las negociaciones con la Union Europea fracasaron pero en mayo se reanudaron con éxito;
en octubre se superaron definitivamente los tltimos obstaculos que se referian a la concesion
de nueve licencias a otras tantas compaifiias europeas de seguros, a la instalacion de grandes
superficies comerciales y a las restricciones a la produccion de motores para vehiculos.

La OMC declar¢ ilegal —como pedia Bruselas— el sistema estadounidense de ayudas a la
exportacion conocidas por las siglas FSC (Foreign Sales Corporation). Esta decision conclu-
y6 que el FSC constituia una subvencion a la exportacion prohibida por el Acuerdo sobre
subvenciones. La decision del tribunal comercial internacional tiene una enorme importan-
cia, entre otros motivos por las cifras de ayudas que deberan dejar de percibir las empresas
norteamericanas.

1.4 La economia de la Union Europea y el euro

1.4.1 Una visién general desde la Unién

La Union Europea, que acabd el afio 1999 con una tasa de crecimiento del PIB de un 2,2 por
100, cerr6 el pasado ejercicio con una fuerte aceleracion de su actividad econdémica y con un
crecimiento real del 3,4 por 100, el mas elevado desde 1989, (cuando Europa creci6 un 3,5
por 100), superando en medio punto las previsiones publicadas por la Comision en otofio de
1999. La buena salud econdémica de la Uniodn se reflejaba no soélo por el tiron de las exporta-
ciones, sino también por la muy buena evolucion de la demanda interna, el comportamiento
virtuoso del empleo y también de los salarios. En cambio, el ritmo inversor se desacelero. Ya
en el tercer trimestre la velocidad del crecimiento se frend pasando a un interanual del 3,4
por 100.

Por tanto, para el conjunto del afio, la debilidad del euro frente al dolar relanz6 las exporta-
ciones europeas, lo que compensé el aumento de la factura petrolera. Por el contrario, el
consumo de los hogares y la inversion registraron un pulso mas débil.

1.4.2 La situacion por paises

Alemania, primera potencia de la zona euro, cerro el afio econdmico con un crecimiento del
PIB de un 3,1 por 100, frente al 1,4 del afio anterior. Los precios al consumo, en tasa de
variacion anual, acabaron en un 1,9 por 100, buen dato si lo comparamos con el crecimiento
economico. El buen registro anual permiti6 reducir la tasa de paro en nueve décimas desde el
10,5 al 9,6 por 100. En la reduccion del desempleo aleman mucho tuvo que ver el Pacto por
el Empleo, impulsado por el Gobierno y firmado en enero de 2000, entre dirigentes patrona-
les y sindicales, que preveia explorar las vias para introducir la jubilacion anticipada en
determinadas condiciones. El Gobierno aleman también aprobd en febrero una ambiciosa
reforma fiscal mediante la cual espera dar un nuevo impulso a las inversiones y al empleo.
Los puntos clave de la reforma son la rebaja del IRPF entre diez puntos para el tipo minimo
y ocho para el maximo y la reduccion del impuesto de sociedades hasta un 25 por 100. El
plan, al decir del ministro de Finanzas, permitira reforzar la competitividad de las empresas
alemanas, estimular el crecimiento econémico y aportar mayor justicia y transparencia al
sistema fiscal.

Francia fue, entre los grandes paises de la Union Europea, el que mejores rendimientos eco-
némicos tuvo, al crecer su economia en un 3,3 por 100, con un perfil trimestral que se acelero
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desde el 2,6 al 2,7 por 100, para pasar al 3,2 y disminuir al 3 por 100 en el tltimo tramo del
afio. Un excelente comportamiento que tuvo su reflejo en el mercado de trabajo con una
rebaja de su tasa de paro al 9,7 por 100 desde el 11,2 de 1999. Y todo ello con un crecimiento
del nivel de precios muy moderado, que quedaron con un registro muy bajo de tan sélo el 1,7
por 100. Los buenos resultados del mercado de trabajo no pueden ser ajenos a las reformas
introducidas por el Gobierno francés en su impulso de la ley de las 35 horas semanales (que
entr6 en vigor el 1 de febrero de 2000). Francia actu6 en 2000 como la locomotora de Europa
y completd su circulo virtuoso al crecer con intensidad en produccion y empleo con una
fuerte moderacion en el escenario de los precios; no son pocos los que creen que Francia
podria arrebatar poco a poco a Alemania el liderazgo econdomico del viejo continente.

Italia acab¢ el afio 2000 con un crecimiento del PIB de un 2,9 por 100, frente al 1,6 del afio
anterior. Las mejores tasas anualizadas de variacion trimestral se registraron al principio y al final
del afo y fueron mas moderadas en los meses centrales. En consonancia con este buen crecimien-
to en el afo la tasa de paro mejord en nueve décimas, desde el 11,5 al 10,6 por 100 de su poblacion
activa. Peores resultados tuvo en la lucha contra la inflacion al situarse por encima de la media de
la Unidn y alcanzar un registro del 2,5 por 100 en el indice de precios armonizado.

Entre los otros paises de la zona euro, los que mas crecieron fueron Irlanda, Luxemburgo,
Finlandia y Holanda. El primero tuvo un crecimiento espectacular del PIB de un 10,5 por
100, con una inflacion en correspondencia (5,2 por 100) y una tasa de paro proxima a una
situacion de pleno empleo (4,2 por 100). Luxemburgo, con un crecimiento del 7,8 por 100 y
una inflacion del 3,8 por 100 tenia una tasa de paro menor (1,9 por 100). Ya con crecimientos
mas moderados, pero superiores a la media de la zona euro, destacaban Finlandia (4,8 por
100) y Holanda (4,3 por 100), con inflaciones del 2,9 y 2,3 por 100, y tasas de paro del 9,8 y
2,6 por 100, respectivamente.

La renovada economia irlandesa se asienta en un fuerte crecimiento anual medio de casi un
9 por 100 desde 1995. Las razones del milagro parecen estar en unos presupuestos publicos
expansivos —que la Comision Europea critica por su tamafio—; en las subvenciones de la
Union Europea y en las multimillonarias inversiones norteamericanas en la Gltima década
(muchas de empresas avanzadas en tecnologias de la informacion y biotecnologia), que han
sido decisivas para el gran salto adelante. Sin embargo, el espectacular crecimiento del tigre
celta saca a la luz problemas: los del crecimiento sin servicios publicos basicos.

Fuera de la zona euro, Grecia —que solicité su ingreso, y a la que el Banco Central Europeo
(BCE) pone pegas en términos de sostenibilidad de la reduccion conseguida del déficit pu-
blico y de inflacidén—, crecid en un 4,1 por 100, con una inflacion al 2,7 por 100 y una tasa de
desempleo del 11,2 por 100 sobre su poblacién activa.

Entre los paises que gozan de una clausula opting-out, es decir, el derecho a decidir por si
mismos si quieren integrarse en el euro o mantenerse fuera de €1, Suecia creci6 a una tasa del
4 por 100, con una inflacién muy controlada (1,3 por 100), seguida del Reino Unido (3,1 por
100) y de Dinamarca (2,6 por 100).

No son pocos los que opinan que la exclusion de la libra esterlina del sistema monetario
unico esta haciendo mas mal que bien a la economia britanica. Asi, un informe oficial asegu-
raba en julio de 2000 que el Reino Unido sufriria un derrumbe industrial si el pais no ingre-
saba en el euro. El valor de la libra frente al euro habia pasado de 0,7054, cuando naci6 la
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moneda Unica, a 0,6290. Y mientras, las peculiaridades econdomicas de la isla continuaban
acentuandose cuando el Banco de Inglaterra mantenia los tipos de interés al 5,75 por 100
(enero de 2000) frente al 3 por 100 del BCE. El Reino Unido convergia, pues, con la UEM
mas en sus aspectos econdmicos que monetarios.

1.4.3 Estabilidad presupuestaria, politica monetaria y euro

El déficit publico de los 15 paises de la Union Europea aument6 en 2000 desde -0,7 hasta 1,2
por 100 en términos de PIB, segun el informe de la Comision Europea. De entre ese grupo de
paises, siete Estados miembros lograron cerrar con superavit (Dinamarca, Irlanda, Luxem-
burgo, Holanda, Finlandia, Suecia y el Reino Unido). En cuanto a la deuda ptblica, su valor,
que estaba en 67,5 por 100 del PIB, pasé a 63,9. Sin embargo, el presidente del BCE, en su
comparecencia ante la Comision de Asuntos Economicos y Monetarios del Parlamento Eu-
ropeo de noviembre de 2000, alerté de la tendencia expansiva de las cuentas publicas y
exigio mayor recorte del gasto que, de no hacerse, traeria como principal consecuencia nega-
tiva la ruptura de la tendencia a la baja del déficit publico estructural. En el mismo sentido el
comisario de Asuntos Econdémicos y Monetarios declaré que el proceso de consolidacion
fiscal esté lejos de haber concluido y advirtid de lo temerario de rebajas fiscales insostenibles
sin recortar correlativamente el gasto publico, por lo que solicité a los paises de la zona euro
que aprovechasen el periodo de bonanza econdmica para alcanzar cuanto antes el equilibrio
presupuestario (previsto para 2003 en la mayoria de los casos).

Por seis veces el BCE subi0 el precio del dinero en la zona euro en 2000, desde el 3 por 100
de enero de 2000 hasta el 4,75 de final de ano, con la intencion de controlar el avance de los
precios, de enfriar algo la economia europea, que fue razonablemente bien en el periodo, y
de apuntalar desde la politica monetaria la caida del euro.

La inquietud de la autoridad monetaria europea ante el riesgo de contaminacion inflacionista
generada por el encarecimiento de las importaciones, fundamentalmente del petroleo, estaba
plenamente justificada, aunque la politica monetaria europea continu6 olvidando la marcha
de su agregado de referencia (M3), que crecié ampliamente por encima de sus objetivos y
acabo incumpliendo el objetivo central del BCE, el control de la inflacion, que estaba marca-
do para el afio en el 2 por 100.

La conduccion de la politica cambiaria a través de la politica de tipos de interés es mas que
discutible. El euro vivi6 un afio dificil, caracterizado por su debilidad y por la pérdida cons-
tante de valor ante el dolar. El cambio oficial se situd, por primera vez, por debajo de un
dolar a finales de enero de 2000; en febrero de ese mismo afio, al cumplir sus trece meses de
vida, ya perdia un 18 por 100 de su valor cuando empez6 a cotizar, el 4 de enero de 1999, a
1,18 dodlares. Solo a final de afio, y de forma coyuntural, el euro se recupero respecto al dolar
alentado por las malas noticias llegadas del otro lado del Atlantico y se confirmaba el aterri-
zaje suave de la economia norteamericana.

La explicacion inversa a los intereses europeos era la del desafio americano. La apabullante
fortaleza de la economia estadounidense, apoyada en un crecimiento econdémico espectacu-
lar, en una inflacion moderada, en su superavit presupuestario y en sus crecientes tipos de
interés era la causa de esa debilidad. La situacion era, pues, explicada mas en términos de la
salud del dolar que de la enfermedad del euro. Sin embargo, en septiembre el BCE intervino
con la compra de euros y pese a la promesa de apoyo del G-7 y de la intervencion conjunta de
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Estados Unidos y Japon, s6lo consiguieron que el euro se apreciara un 3 por 100. La inter-
vencion se repitié por parte del BCE en noviembre, y en solitario, sin ningtn éxito. El euro
acabo en diciembre a una cotizacion (como media del periodo) de 1,115 por dolar, una caida
respecto al afio anterior del 12,7 por 100, una buena carrera hacia el fracaso.

Pero el euro no recuperara credibilidad y valoracidon en los mercados monetarios hasta que
no deje de ser una moneda virtual y sea aceptada como moneda de cambio en los intercam-
bios comerciales, de servicios y financieros (en particular, por su efecto imitacion, en los
pagos por petrdleo); mejore la gestion monetaria del BCE, se corrijan los desequilibrios
macroecondmicos de la Unién Europea y los europeos avancemos con decision por la senda
de la nueva economia recuperando nuestro retraso. Sin embargo, el factor de mayor impacto
continua siendo la credibilidad y confianza en la unidad politica, con diversidad, del proyec-
to europeo en los mercados internacionales.

1.4.4 Impulsar la Unién y mejorar las instituciones. Europa de 15 a 27

Con relacion a la construccion europea la Comision presento, en enero de 2000, en Estrasburgo,
el proyecto de reforma interna del ejecutivo comunitario apostando por una reforma de minimos
y renunciando a seguir gestionando las politicas publicas que se demuestre que ejecuta mal. En
este caso hay que eliminarlas o devolver su gestion a la Administracion que parezca mas adecua-
da. Este es el pleno sentido del concepto governance (la traduccion seria como gobernacion) que
quiere «revisar lo que hasta ahora se ha hecho» y repensar el concepto de subsidiariedad. Las
alternativas son una Europa federal o intergubernamental, o hacer y practicar federalismo sin
decirlo. El problema es que la Comision tiene mas cosas para hacer que dinero para hacerlas.

Respecto a las cumbres dos son las que han destacado especialmente: Lisboa y Niza. En la prime-
ra el Consejo Europeo extraordinario comenz6 a finales de marzo de 2000 en un ambiente de
consenso general sobre la necesidad de que la Union Europea acometa profundas reformas es-
tructurales para convertir la fase alcista del ciclo en una era de crecimiento que haga de Europa el
bloque econémico mas dindmico del planeta y convierta en realidad el suefio del pleno empleo,
que ya no se considera una quimera.

Para ello la iniciativa de la Comisién Europea es impulsar la sociedad del conocimiento basada en
el uso intensivo de las nuevas tecnologias que recibe de esta forma un respaldo decisivo. El
Consejo Europeo de Lisboa de 24 de marzo de 2000 aprob¢ el calendario que guiard durante los
proximos diez afios el paso de la Union Europea de un Estado del bienestar pasivo a una econo-
mia basada en la innovacion. El objetivo final es conseguir una Europa mas dindmica que se
concretaria en planes especificos en los siguientes siete frentes: sociedad de la informacion, espa-
cio de investigacion, educacion y formacion, empleo, PYME innovadoras, mercado interior y
mercados financieros. Ahora se trata de cumplir esa ambiciosa agenda de reformas estructurales
para transformar la economia europea en la mas competitiva del mundo.

La Cumbre de Niza pasara a la historia por marcar una nueva etapa en las relaciones de poder
entre los actuales socios, los Quince, y los doce Estados del Este que llaman a la puerta de la casa
comun europea. Renacen ahora los esquemas de geometria variable de la Gltima ampliacion para
referirse a la diversidad de los paises miembros, a sus diferencias de estructuras economicas y
sociales, y también nace un nuevo concepto que debe dar mucho de si, el de la «cooperacion
reforzaday. Por primera vez se reconoce el liderazgo de un pais: Alemania. El primer reto de la
Europa de 27 miembros y 500 millones de ciudadanos es evidentemente que la complejidad
de la toma de decisiones y las diferencias de intereses no le lleven a la paralisis.



Los mas criticos con los resultados de la Cumbre de Niza aseguran que ha primado la aritmé-
tica de los Estados sobre la ambicion europeista. Con el nuevo sistema de votacion todos,
menos Alemania, pierden cuota de poder, lo que parece bastante 16gico en la perspectiva de
una Europa superampliada. El tratado de Niza es, sin duda, una etapa importante, pero re-
querira otras, pues el cambio cuantitativo en una Unién que empezd con seis miembros y
puede llegar a 27 en esta proxima etapa que ahora empieza, requiere de un gran salto adelan-
te, esta vez de tipo cualitativo.

2 La economia espanola

El comportamiento de la economia espaiola a lo largo del afio 2000 se enmarca en un contexto
internacional muy favorable, con un elevado crecimiento econdémico de los paises de la OCDE
(en particular de la economia estadounidense), de la zona euro y de la economia mundial, lo que
ha propiciado un notable impulso de las relaciones comerciales internacionales. Asi, se estima
que el crecimiento mundial alcanz6 el 4,8 por 100, muy por encima del 3,4 por 100 registrado en
1999 y que los flujos internacionales de comercio se incrementaron un 12,4 por 100 respecto al
ejercicio precedente.

No obstante, a lo largo del ejercicio, las perspectivas de crecimiento econdmico internacional
sufrieron cambios importantes. En el primer semestre la situacion economica mundial se podia
calificar de muy favorable. Sin embargo a partir del segundo semestre la coyuntura internacional
se ha deteriorado por la acusada desaceleracion sufrida por la economia de Estados Unidos. Esta
ralentizacion se ha combinado con una mayor fragilidad de la economia japonesa y con los pro-
blemas de algunos paises emergentes, como Turquia o Argentina. Dada la creciente globalizacion
de la economia mundial, la repercusion de estos problemas particulares ha afectado al resto de
areas en mayor o menor medida y como resultado, en los tltimos meses del afio 2000, el comercio
y el crecimiento mundial se han desacelerado.

Junto a este contexto internacional son varios los factores que durante el afio han afectado mas
directamente la actividad econdmica espaiiola. La fuerte alza del precio del petrdleo en los merca-
dos internacionales y el debilitamiento del euro hasta bien entrado el cuarto trimestre determina-
ron un claro desbordamiento de la tasa de inflacion y propiciaron un incremento importante del
déficit comercial en términos nominales, pese al comportamiento favorable de los flujos reales.

Como resultado de la conjuncion de todos estos elementos la economia espafiola, para el conjun-
to del afio 2000, registr6 un aumento del PIB en términos reales del 4,1 por 100. Por cuarto afio
consecutivo el crecimiento del PIB se sitiia en torno al 4 por 100, es decir, mas de un punto
porcentual por encima de su crecimiento tendencial a largo plazo.

Para valorar los resultados de la economia espafiola en el afio 2000 es interesante compararlos
con el conjunto de paises que conforman la Unién Europea y la Union Econdmica y Monetaria
(UEM). La economia del area euro presento en este ejercicio unos resultados muy positivos en
términos de crecimiento con una tasa estimada de variacion del PIB del 3,4 por 100, casi un punto
superior a la registrada en 1999. Cabe destacar que nuevamente el diferencial en crecimiento
econdmico respecto al registrado en la Union Europea y en la zona euro (tasa estimada de
variacion anual del 3,3 y 3,4 por 100, respectivamente), ha sido favorable a Espana, lo que ha
permitido continuar avanzando en el proceso de convergencia real en renta y empleo con
estas areas, si bien lo ha hecho a menor ritmo que en los afios precedentes (ver Tabla 1).
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TasLa 1.— PIB por componentes del gasto
(Tasas de variacion anual a precios constantes)

Espaiia UEM

1999 2000 1999 2000
Producto Interior Bruto 4,0 4,1 2,5 3.4
* Demanda interna 5,5 42 3,1 2,8
— Consumo privado total (a) 4,7 4,0 2,8 2,6
— Consumo publico 2,9 2,6 1,6 1,6
— Formacion bruta de capital fijo 8,9 5,9 5,3 4,6
— Variacion de existencias (b) 0,2 -0,1 -0,0 -0,0
* Saldo exterior (b) -1,5 -0,1 -0,5 0,6
— Exportaciones de bienes y servicios 6,6 10,8 4,7 11,7
— Importaciones de bienes y servicios 11,9 10,4 6,7 10,4

a) Incluye hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares segiin metodologia SEC 95.
b) Contribucion al crecimiento del Producto Interior Bruto en términos porcentuales.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Eurostat, elaboracion propia.

Como ya se ha apuntado la economia espafiola mantuvo en el afio 2000 un ritmo de creci-
miento del producto interior bruto elevado: el avance del PIB real, una décima superior a la
cifra del afio anterior, encierra una trayectoria interanual caracterizada por la inflexion habi-
da en el segundo trimestre del afio, de forma que se inicia una etapa de desaceleracion refle-
jada en unos menores aumentos del gasto en consumo privado y de la inversion en bienes de
equipo, truncandose el ritmo acelerado que venia observandose desde principios de 1999.

Resaltar que en este ejercicio el crecimiento registrado se ha producido de una forma mucho
mas equilibrada que en los afios anteriores y, por tanto, mas sostenible: el aumento del PIB
coincide practicamente con el de la demanda interna, siendo la aportacion del saldo exterior
casi neutra, mientras que en los dos afios precedentes la demanda interna crecid notablemen-
te por encima de la media general y el saldo exterior mantuvo una contribucion negativa de
notable magnitud. Ello no ha sido suficiente para detener el deterioro del déficit de la balan-
za de pagos por cuenta corriente ocasionado por la fuerte subida del precio del petroleo y la
depreciacion del euro, pero al menos ha impedido un agravamiento mucho mayor.

Centrando el andlisis en el comportamiento de las variables macroeconémicas durante 2000,
por el lado del gasto resaltar que, como ya se ha sefialado, el crecimiento que registré el PIB
descanso, como en los dos afios anteriores, en la demanda interna, que crecid un 4,2 por 100
en términos reales, segun el cierre provisional de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR)
(véase Tabla 1). Sin embargo, conforme transcurria el afio se apreciaba una notable pérdida
de impulso de la demanda interna, a la vez que mejoraba la contribucion de la demanda
exterior neta, por lo que la desaceleracion en la tasa de variacion del producto resulté mucho
mas moderada.

En cuanto a los componentes de la demanda interna, la desaceleracion afect6 tanto al consu-
mo como a la inversion, aunque el primer agregado contribuyd en mayor medida a la mode-
racion del crecimiento econdmico al ser muy superior su peso en el PIB.
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El gasto en consumo final ha presentado una desaceleracion de 6 décimas, al pasar del 4,3
por 100 de crecimiento en 1999 al 3,7 por 100 en 2000. Esta moderacion se ha manifestado
con mayor intensidad en el gasto privado (4 por 100 frente a 4,7 por 100 en 1999); por su
parte, el consumo publico también ha registrado una desaceleracion en su crecimiento res-
pecto al ejercicio precedente (2,9 y 2,6 por 100 en 1999 y 2000, respectivamente).

En lo que se refiere al consumo privado nacional, la moderacion en el crecimiento de la renta
disponible es el elemento determinante de su comportamiento. Este hecho es el resultado de
la contencion de la remuneracion de los asalariados, unido a un saldo de rentas de la propie-
dad cada vez mas desfavorable debido al aumento de los pagos por intereses en los présta-
mos hipotecarios y al consumo. La pérdida de dinamismo del gasto de los consumidores se
extendio a casi todos sus componentes, si bien afectd, en mayor medida, a los bienes y en
particular a las compras de alimentos y de automoviles.

La formacion bruta de capital fijo también mostro cierta desaceleracion a lo largo de 2000,
su crecimiento se ha reducido 3 puntos (5,9 por 100 frente a 8,9 por 100 en 1999). Esta
pérdida de dinamismo se corresponde, basicamente, con el comportamiento de la inversion
en bienes de equipo; aunque la pérdida de empuje en el resto de componentes ha sido mucho
mas moderada, dando muestras de una mayor estabilidad a lo largo del pasado afio. Asi, la
inversion en construccion muestra mayor firmeza, dentro de la tendencia a la desaceleracion
iniciada en la segunda mitad del afo (6,4 por 100) mientras que las adquisiciones de bienes
de equipo decaen (5 por 100 en 2000 y 8,1 por 100 en 1999).

Como probables factores explicativos de la desaceleracion que se observa en la inversion,
cabe apuntar el deterioro de las expectativas que fue produciéndose a lo largo del afio y el
hecho de que la utilizacion de la capacidad productiva, aunque elevada, no lleg6 a superar
los niveles alcanzados con anterioridad, lo que indujo a las empresas a contener sus decisio-
nes de inversion para ampliar la capacidad productiva.

Otro factor que también puede haber influido sobre el menor crecimiento de la inversion, es
el gran esfuerzo inversor en el exterior llevado a cabo por las empresas espafiolas durante el
afio 2000. Es probable que parte de los recursos nacionales destinados a la inversion se hayan
reorientado a atender dicho esfuerzo inversor en el extranjero.

Por lo que respecta a la demanda externa, lo mas destacable tal y como ya se ha comentado,
ha sido que la aportacion de la demanda exterior neta al crecimiento del PIB real cambi6 de
signo a lo largo del pasado ejercicio, a medida que las exportaciones de mercancias, en un
contexto de notable expansion de los mercados exteriores y apoyadas por la depreciacion del
euro, mantenian un notable vigor (10,8 por 100 en 2000 frente al 6,6 en 1999), mientras que
las importaciones iban moderando paulatinamente su ritmo de avance, a tenor del comporta-
miento de la demanda interna (11,9 por 100 en 1999 y 10,4 en 2000). Esta evolucion del
comercio exterior compensa parcialmente la desaceleracion experimentada por la demanda
interna y se traduce en una mejora significativa de la contribucion de la demanda externa al
crecimiento, al detraer tan sélo 0,1 puntos al crecimiento del PIB frente a 1,5 puntos en 1999.

Recapitulando, desde el lado del gasto, la tasa de crecimiento del PIB descansa basicamente
sobre la demanda nacional, por lo que el menor tono de la economia con el transcurrir del
ejercicio es atribuible integramente a la demanda interna, que continu6 perdiendo fuerza
respecto a las elevadas tasas de 1999. Esta moderacion es particularmente intensa en el caso
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del consumo privado y en el de la inversion en bienes de equipo, conservando el consumo
publico y la inversion en construccion un pulso mas sostenido. No obstante, el buen tono de
las exportaciones y la menor presion importadora permitieron que el sector exterior paliara
parcialmente los efectos del menor vigor del consumo privado y de la formacion bruta de
capital.

Una de las caracteristicas mas destacada del desglose del crecimiento del PIB por el lado de
la oferta es la dispar evolucion que durante este ejercicio presentan las distintas ramas pro-
ductivas (ver Tabla 2).

En efecto, se observa que la ligera aceleracion del PIB, respecto al afio anterior, se basé en la
agricultura, los servicios de no mercado y, sobre todo, la industria que se benefici6 de la
recuperacion de las exportaciones. En cambio la construccion y los servicios de mercado,
mas dependientes de la demanda interna, registraron una desaceleracion de su ritmo de cre-
cimiento.

La actividad de las ramas primarias se ha mostrado expansiva en 2000 después de la contrac-
cion que experimentaron en 1999. Asi, se ha estimado un crecimiento global de estas ramas
del 1,5 por 100, en términos reales. El comportamiento de las dos subramas principales
—agricultura y ganaderia— ha sido contrapuesto.

Asi, mientras que la agricultura experimenta una evolucion claramente acelerada, como con-
secuencia de las buenas cosechas de determinados cultivos de estacion, la ganaderia exhibe
un perfil fuertemente desacelerado, mas acentuado en el segundo semestre del afio, como
consecuencia del menor ritmo de produccion de carne de vacuno.

El Valor Aniadido Bruto (VAB) del sector industrial, incluidas las ramas energéticas, ha sido
de un 5,1 por 100 durante 2000. Las actividades mas dindmicas en este ejercicio han sido las
ligadas a las ramas energéticas, cuyo ritmo de crecimiento aumentaba en mas de ocho puntos
(10,6 por 100 frente a 2,2 en 1999), y era superior en el primer semestre del afio al que se
observaba en el segundo, si bien la desaceleracion registrada ha sido muy leve. El menor
vigor de la demanda interna y las expectativas sobre una coyuntura internacional menos
favorable son dos de los principales factores que explican la desaceleracion de la actividad
industrial en la segunda mitad del afio 2000.

TaBLA 2.— VAB por ramas de actividad
(Tasas de variacion anual a precios constantes)

Espaiia UEM
1999 2000 1999 2000
Valor Afiadido Bruto 4,0 4,1 2,5 34
* Ramas agraria y pesquera -3,1 1,5 2,5 1,5
* Industria y energia 3,0 5,1 1,6 3,6
* Construccion 8,7 6,3 1,9 1,3
* Servicios de mercado 4,5 4,0 3,1 4.5
* Servicios de no mercado 2,0 2,5 1,2 1,0

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica y Eurostat.
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El VAB de la rama de la construccion ha mostrado en el conjunto del afio 2000 un crecimien-
to real estimado del 6,3 por 100 respecto al afo precedente; si bien este es un ritmo de
crecimiento notable, resulta menor que el alcanzado el afio anterior (8,7 por 100). Ademas,
se ha producido un cambio en el elemento impulsor de la actividad; mientras que en 1999 la
edificacion residencial estuvo en el origen de la expansion registrada por la construccion, en
el afio 2000 la obra civil ha tomado el papel dinamizador del agregado. Asi, el buen tono de
evolucion de las obras de infraestructuras de carreteras, ferrocarril y de regadios ha permiti-
do mantenerse a la construccion en unos registros de crecimiento elevados durante el afio de
referencia.

El menor empuje de la economia espaiiola en el cuarto trimestre del afio 2000 tuvo también
su reflejo en los servicios. El VAB terciario, en términos reales, crecié un 3,6 por 100 en
2000 (4 décimas inferior a 1999), siendo del 4,0 por 100 en los servicios orientados al mer-
cado y del 2,5 por 100 en los no destinados a la venta. El patron del crecimiento del valor
anadido de las ramas de los servicios muestra que la desaceleracion afect6 exclusivamente a
los servicios de mercado, mientras que los servicios prestados por las Administraciones pu-
blicas mantenian un ritmo de crecimiento estable.

En términos de empleo, el dinamismo de la actividad productiva se ha traducido en un com-
portamiento favorable del mercado de trabajo espafiol, con elevados ritmos de descenso del
paro y de crecimiento del empleo. No obstante, la moderacion de la actividad en el Gltimo
trimestre de 2000 se tradujo en una ralentizacion del crecimiento del empleo. En el conjunto
del afio se registrd un crecimiento del empleo en términos de Contabilidad Nacional del 3,3
por 100 en media anual, tres décimas menos que en 1999, lo que conllevd un aumento de la
productividad algo superior a la de ese afo. Esta evolucion supone la creacion de 480.000
nuevos puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. Desde una perspectiva sectorial,
el crecimiento del empleo ha sido especialmente intenso en la rama de construccion (7,5 por
100) y, en menor medida, en las ramas de los servicios destinados a la venta y la industria
(4,8 y 3 por 100, respectivamente), resultando negativa la evolucion del empleo agricola
(-2,4 por 100).

Respecto a la situacion profesional, se repite la divergencia observada en afios anteriores
entre el fuerte aumento del empleo asalariado (4 por 100) y el descenso del empleo no asala-
riado (-0,1 por 100). En consecuencia, se mantiene la tendencia al alza de la tasa de
asalarizacion, confirmando su tendencia prociclica respecto al ciclo econdmico. Esta tasa se
situo en el 83,4 por 100 del total de ocupados.

Por lo que se refiere a la distribucion de las rentas generadas en el proceso productivo o
distribucion funcional, cabe destacar la comun intensificacidén de los crecimientos de la re-
muneracion del factor trabajo (8,2 por 100 en 2000 frente al 7,2 de 1999) y el excedente de
explotacién/rentas mixtas (6,9 por 100 en 2000 frente al 5,4 de 1999). Ademas, cabe precisar
que la trayectoria interanual de ambas componentes esta claramente diferenciada: mientras
que el excedente de explotacién/rentas mixtas ha evolucionado de forma constantemente
acelerada a lo largo del ejercicio, la remuneracion de los asalariados mostr6 un giro a mitad
del afio, momento a partir del cual los crecimientos fueron menos intensos.

A la vista de los datos anuales podria concluirse que la retribucion del factor trabajo gano
terreno a costa de una menor rentabilidad de las empresas. Ahora bien, todo ello no supone a
priori que se haya producido un cambio en la distribucion de la renta a favor del factor
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trabajo, ya que el mayor crecimiento de las remuneraciones respecto al excedente es conse-
cuencia del aumento de la tasa de asalarizacion (ya comentada). Cuando se corrigen las
remuneraciones y el excedente calculandose a tasa de asalarizacion constante, los crecimien-
tos resultan del 7,4 y 7,8 por 100, respectivamente. Por lo tanto la retribucion del capital
mejoré ligeramente frente a la del trabajo.

En suma, podemos concluir que el afo 2000 fue un ejercicio favorable para la economia
espafiola desde el punto de vista de la actividad y el empleo, aunque con signos de
desaceleracion cada vez mas evidentes desde el segundo trimestre del afio. La fortaleza del
proceso de creacion de empleo a lo largo del afio compensé holgadamente la incorporacion
de nuevos activos, lo que permitié continuar en la senda descendente de la tasa de paro.
Asimismo, destacar que en este ejercicio el crecimiento registrado se ha producido de forma
mas equilibrada ya que el aumento del PIB coincide practicamente con el de la demanda
interna, siendo la aportacion del saldo exterior casi nula.

La incertidumbre en torno a la evolucion futura de la actividad econémica mundial ha lleva-
do a las principales instituciones econémicas internacionales a revisar a la baja sus estima-
ciones de crecimiento para 2001. Asi la ralentizacion del crecimiento econémico norteame-
ricano y la debilidad estructural de Japon pueden tener efectos notables sobre el ritmo de la
actividad econdmica mundial y, por tanto, sobre el comercio internacional en la medida en
que alteren las pautas de crecimiento de otras areas geograficas como la Unioén Europea, el
sureste asidtico y Latinoamérica. También desde otra perspectiva, las previsiones de los prin-
cipales organismos internacionales y del Gobierno certifican las menores expectativas de
crecimiento de la economia espafiola, en el marco menos dindmico de la economia interna-
cional. El Gobierno espafiol y la Comision Europea anticipan un aumento del PIB del 3,2 por
100, mientras que el FMI lo reduce al 2,9 por 100. Todas las previsiones reducen la aporta-
cion al crecimiento de la demanda interna (tanto de consumo como de inversion) y suponen
una mejora del comportamiento del sector exterior. La reduccion del crecimiento se saldara,
a juicio del Gobierno, con una menor generacién de empleo.

3 La economia en la Comunidad Valenciana

3.1 Marco general

Durante 2000, la economia valenciana mostr6 por cuarto afio consecutivo un alto nivel de
actividad econdmica, apoyado por un fuerte empuje de la demanda interna (como es normal
en una fase alcista del ciclo), aunque se advirtié una cierta desaceleracion de la misma a lo
largo del ejercicio. De esta forma, a medida que transcurri6 el afio, se produjo un relevo de la
demanda interna por el sector exterior como motor del crecimiento econdémico. Este cambio
debe valorarse de forma positiva, puesto que refleja un patrén de crecimiento mas equilibra-
do, en un momento del tiempo en el que la presion de la demanda interna sobre la inflacion
es notable. La contrapartida de esta situacion estriba en que con la desaceleracion de la
demanda interna, la economia es ahora mas dependiente del exterior y un deterioro del con-
texto internacional como el que Gltimamente parece confirmarse, se podria reflejar en una
ralentizacion del crecimiento durante 2001.

Seglin los datos publicados por la Fundacion de las Cajas de Ahorros Confederadas
(FUNCAS), la economia valenciana creci6 en 2000 un 5,15 por 100 en términos reales,
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GRAFICO 1 .— Evolucion del PIB. Tasa de crecimiento real
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Fuente: Elaboracion propia con datos de FUNCAS y EUROSTAT.

un incremento superior al del conjunto nacional (4,76 por 100). Hacia doce afios que no
se alcanzaba una tasa de crecimiento tan elevada, que ademas presenta un perfil acelera-
do desde 1996 (ver Grafico 1). De esta forma se consolida el diferencial de crecimiento,
tanto con la Union Europea (mas de dos puntos), como con la media nacional (casi
medio punto).

Desde el lado de la oferta, la construccion volvid a ser por tercer afio consecutivo el
sector mas dindmico en la Comunidad, con un avance del 11,27 por 100, muy similar al
del ejercicio anterior. Su intensa actividad se ha caracterizado por el elevado protagonismo
de la edificacion residencial en toda la costa levantina, junto a cifras crecientes de cons-
truccion en obra civil. La fortaleza de 1a demanda privada (tanto interna como externa)
explica el fuerte empuje de la actividad constructora en la region valenciana: el creci-
miento econdmico y la evolucidén positiva del empleo mantienen el dinamismo de la
demanda de viviendas tanto por razones de uso permanente como temporal. Asimismo,
la inestabilidad en los mercados financieros ha sostenido la tendencia de inversidén en
viviendas como activos alternativos.

El sector terciario se incremento a una tasa del 4,86 por 100 durante el ejercicio 2000 en la
Comunidad Valenciana. Se trata de un sector cuyos avances son mas uniformes y homogé-
neos en la serie historica (los altibajos son mads comunes en las ramas primaria y secundaria,
debido a su menor representacion). Sin embargo, desde 1993 presenta un perfil de creci-
mientos acelerados, y en los tltimos tres afios es donde las diferencias con la media nacional
se vienen ampliando. Las razones de este dinamismo cabria buscarlas en la expansion del
turismo, cuyo incremento de la actividad tanto en la zona del litoral como del interior es muy
notable.

El sector de agricultura y pesca ha presentado un incremento del 0,13 por 100 en 2000 en la
region valenciana. Se cumplen ya tres ejercicios en los que apenas se reflejan variaciones en
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esta rama, por lo cual su representacion es menor tanto en el PIB de la Comunidad como dentro
del PIB agrario nacional. Por su parte, la industria crecié un 4,62 por 100 en nuestra region,
acelerandose en casi un punto con relacion al avance registrado en 1999. Sin embargo, su menor
incremento respecto al PIB autondmico en los dos tiltimos ejercicios se manifiesta en una cierta
pérdida de peso especifico en el total regional (ver apartado de la industria mas adelante).

En Espafia se registraron unas cifras de crecimiento durante 2000 mas elevadas en la rama
primaria y en la industria (més de tres puntos en el primer caso y muy leve en el segundo),
mientras los avances en la construccion y en los servicios se situaron por debajo de los
autondémicos (un punto y medio y algo mas de medio punto, respectivamente).

De esta forma, lo mas significativo en cuanto a la participacion de cada uno de los sectores en el
PIB valenciano (ver Grafico 2) es el aumento superior a un punto de la actividad constructora en
los tres ultimos afios, situandose en un 7,5 por 100 en 2000 (el mas elevado en la serie historica),
mientras se constata una pérdida progresiva de representatividad en la rama primaria y no se
aprecian grandes diferencias en los dos sectores con mayor participacion (servicios e industria).
En Espafia, las trayectorias observadas son similares, si bien la representacion de las ramas prima-
ria y terciaria es superior a la autondmica (mds de un punto en cada una de ellas), mientras es
inferior en la industria (mds de dos puntos), siendo muy similar en la construccion.

Por ultimo, el analisis de la representatividad sectorial dentro del conjunto nacional conduce
a la misma conclusion que al analizar la participacion de cada una de las ramas en 2000 (ver
Grafico 3): mayor presencia del sector secundario en la Comunidad Valenciana (11,39 por
100 en la industria y 10,88 por 100 en la construccion), mientras los sectores primario y
terciario alcanzan un 7,56 y un 10,26 por 100, respectivamente. En términos generales, la
proporcion del PIB regional en el total nacional se sitiia en el 10,46 por 100, habiéndose
incrementado ligeramente en los dos tltimos afios.

GRrAFICO 2.— Participacion en el PIB de los sectores productivos en la
Comunidad Valenciana durante 2000
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GrAFIco 3.— Participacion valenciana en el PIB industrial espafiol
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3.2 El sector exterior

3.2.1 Evolucién general

El afio 2000 ha sido un ejercicio de extraordinario dinamismo para los intercambios comer-
ciales a escala mundial. Este comportamiento se ha visto apoyado fundamentalmente por la
consolidacién definitiva de la superacion de la crisis financiera internacional manifestada en
los tltimos afios, al tiempo que las economias mas avanzadas registraban notables signos de
fortaleza en su actividad, circunstancia transmitida al resto del sistema econdmico mundial.

La OMC (Organizacion Mundial del Comercio), en su Informe Anual 2001 senala que el valor
del comercio mundial de mercancias aument6 en un 12,5 por 100 en el afio 2000 hasta alcanzar
los 6,2 billones de dolares. Ademas, entre otros aspectos, la OMC destaca en su informe que
durante este periodo no solo se registr6 un extraordinario crecimiento del comercio y de la pro-
duccion mundiales (12 y 4 por 100 respectivamente, por tanto el crecimiento del comercio fue
muy superior al de la produccion), sino que la dispersion de los ritmos de crecimiento regionales
fue muy baja en el afio 2000, lo que indica que el mayor vigor de la economia mundial beneficio
a todas las regiones. Esta expansion del comercio se ha visto acompafiada por altas cifras de
inversion internacional, poniéndose una vez mas en evidencia que los procesos de comercio e
inversion son complementarios en nuestro mundo globalizado.

Sin embargo, en la segunda mitad del afio aparecieron numerosos indicios de que la expan-
sion de la economia mundial habia empezado a aminorar. Las causas de esta moderacion
serian, por una parte, la acusada desaceleracion sufrida por la economia norteamericana, con
repercusion sobre toda la economia internacional; y por otra parte, el comportamiento del
precio del petrdleo, influido por el aumento de la demanda, que se elevo hasta alcanzar la
cotizacion mas alta desde la Guerra del Golfo produciendo asi tensiones inflacionistas que
provocaron subidas de tipos de interés en la zona euro.

Como resultado de ello, se ha producido una desaceleracion en los ultimos meses de 2000 en el
comercio y el crecimiento mundial, que se prevé continlie durante la mayor parte de 2001. La
OMC prevé que el comercio mundial de mercancias aumente en un 7 por 100 en 2001, lo que
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supone una apreciable reduccion respecto a la tasa conseguida en el afio 2000. En este sentido y
en la linea de consenso general que han manifestado previamente el FMI y la Comision Europea,
se sitian las previsiones realizadas por la OCDE que avalan un escenario econémico caracteriza-
do por un menor crecimiento internacional en 2001; para el conjunto de paises de la OCDE se
prevé un crecimiento del PIB del 2 por 100 en 2001, frente al 4,1 de 2000, y del 2,8 en 2002.

Junto a los efectos derivados de la situacion econdmica mundial antes descrita en el analisis
de la evolucion y comportamiento del comercio exterior espafiol, hay que considerar la evo-
luciéon de la competitividad internacional de la economia espafiola. Si la mejora de la
competitividad real de una economia debe basarse en las ganancias de productividad y efi-
ciencia de sus empresas, también la competitividad/precio influye sobre el sentido y la inten-
sidad de los flujos comerciales internacionales, aunque solo sea en el corto plazo. La evolu-
cion de la competitividad de la exportacion espaiola y, por aproximacion, la valenciana, en
los mercados internacionales puede ser evaluada a través del estudio del indice de Tendencia
de la Competitividad (ITC) que elabora la Secretaria de Estado de Comercio y Turismo y que
recoge el efecto conjunto de la variacidon de los precios relativos y del tipo de cambio efecti-
vo nominal frente a los paises de la OCDE y de la Unién Europea.

Durante el afio 2000 la competitividad/precio de la economia espafiola combina, por una
parte, un empeoramiento con relacion a los paises de la zona euro, al tiempo que se observa
una mejora respecto al conjunto de paises de la OCDE. En tltima instancia se ha producido
un efecto negativo sobre la competitividad procedente del mayor crecimiento relativo de los
precios nacionales, contrarrestado parcialmente por el efecto positivo derivado de la paulatina
depreciacion de la moneda inica europea. Segun el ITC', a lo largo del afio 2000, la competitividad/
precio de las exportaciones espafiolas frente a los paises de la OCDE mejord un 1 por 100, al
descender su valor de 80,1 en enero hasta el 79,0 en diciembre 2000 (ver Grafico 4).

Grarico 4.— Indice de Tendencia de la Competitividad frente a OCDE
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Fuente: claboracion propia con datos del Ministerio de Economia y Hacienda.

1 Este indice integra la evolucién de los precios relativos espaiioles frente a los paises competidores (Indice de
Precios Relativos-IPR) y la cotizacion de la peseta frente a las monedas de los paises tomados como referencia
(Indice Ponderado de la Peseta-IPX). La formulacion es: ITC=IPRxIPX/100. Por lo tanto, la competitividad
mejora cuando disminuye el valor del indice y empeora cuando éste aumenta.
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Esta mejora se ha producido como consecuencia de la ganancia de competitividad via deprecia-
cion del tipo de cambio, reflejada en una disminucion del indice Ponderado de la peseta (IPX) del
2,4 por 100, que se vio contrarrestada en parte por un diferencial de inflacion del 1,4 por 100. Hay
que tener en cuenta que la depreciacion del tipo de cambio de la peseta tuvo lugar a lo largo de los
tres primeros trimestres del afio. Sin embargo, a lo largo del cuarto trimestre del afo la peseta fue
recuperando posiciones frente a las principales divisas no pertenecientes al area euro (dolar cana-
diense, ddlar estadounidense, yen japonés) debido a la apreciacion experimentada por el tipo de
cambio del euro asociado a los signos de desaceleracion de la economia estadounidense en los
ultimos meses del afio.

Por el contrario, frente a la Union Econdomica y Monetaria se produjo un empeoramiento de la
competitividad/precio espaiola del 1,4 por 100, debido al mayor deterioro relativo de los precios
espanoles en el periodo, ya que los tipos de cambio son irrevocablemente fijos. El andlisis de los
datos del comercio exterior por zonas geograficas pone de relieve que el comercio no comunitario
ha sido el determinante principal de la buena evolucion de las exportaciones espafiolas. EI com-
portamiento de las ventas dirigidas fuera de la Union Europea fue particularmente expansivo,
mientras que las destinadas a la Union Europea, y en particular a la zona del euro, presentaron
tasas de crecimiento menores, en parte explicadas por la ausencia de ganancias de competitividad,
inducidas por el tipo de cambio, en este mercado.

Por lo tanto, durante el afio 2000, el comportamiento del comercio exterior de Espafia se ha visto
influido por un entorno internacional caracterizado por elevado crecimiento del comercio mun-
dial (aunque desacelerado en los tltimos meses del afio) asi como por el encarecimiento del
petréleo y la depreciacion del euro. En concreto, a lo largo del ejercicio, las exportaciones espafio-
las alcanzaron un valor de 20.482.040 millones de pesetas, y las importaciones ascendieron a
27.643.098 millones de pesetas, lo que supuso un crecimiento de un 19,1 y un 22,3 por 100,
respectivamente. Es el incremento mas fuerte de la exportacion desde 1997, tras dos afios en los
que el flujo exportador experimentd un crecimiento menor por la ralentizacion del comercio
mundial como consecuencia de la crisis asidtica. Durante este ejercicio las exportaciones espafio-
las se beneficiaron de la recuperacion de la economia mundial, que ha prevalecido a lo largo de la
mayor parte del mismo y de la depreciacion del tipo de cambio del euro.

Por su parte, las importaciones se vieron condicionadas por el perfil descendente de la demanda
interna, en la segunda mitad del afio, y por el efecto de la depreciacion acumulada por el euro, a
pesar de su reciente recuperacion, de forma que continuaron perdiendo empuje en el cuarto tri-
mestre. Sin embargo, el encarecimiento de los precios de importacién hizo que, a pesar de la
evolucion de los flujos reales, el saldo comercial se deteriorase significativamente a lo largo del
afio, situandose el déficit en mas de 7 billones de pesetas (supone un aumento del 32,3 por 100
respecto al mismo periodo del afio anterior). La tasa de cobertura del afio fue del 74,1 por 100.

Durante este ejercicio las exportaciones valencianas han reaccionado vigorosamente siguiendo
la trayectoria iniciada en la ultima parte de 1999, alcanzado un volumen de 2.530.629 millo-
nes de pesetas, lo que representa un crecimiento del 12,5 por 100 respecto al afio anterior.
Las importaciones, por su parte, han sido 2.054.565 millones de pesetas lo que supone un
incremento del 18,7 por 100 sobre los datos de 1999.

Esta evolucion del comercio exterior valenciano muestra un patréon de comportamiento posi-
tivo aunque con una tasa de crecimiento inferior a la registrada a nivel nacional (ver Tabla 3).
Como resultado de esta evolucion, el peso relativo de las exportaciones valencianas sobre el
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total nacional ha disminuido durante este periodo. Asi, si durante 1999 las exportaciones
valencianas suponian el 13,1 por 100 del total nacional, durante el afio 2000 su peso se ha
situado en el 12,4 por 100. Esta pérdida de participacion de la Comunidad Valenciana en el
total nacional es especialmente significativa, ya que mientras que en 1995 la exportacion
valenciana suponia el 14,1 por 100 de la exportacion espafiola, en el 2000 esta participacion
descendio6 1,7 puntos porcentuales, hasta llegar al 12,4 por 100 actual. Las importaciones,
por su parte, practicamente mantienen su participacion sobre el conjunto nacional.

El saldo comercial de la Comunidad Valenciana durante el afio 2000 ha mantenido su tradi-
cional superavit (476.064 millones de pesetas) si bien, el menor dinamismo exportador se
traduce en un recorte de su cuantia (ver Tabla 3). De esta forma, la tasa de cobertura del
comercio exterior valenciano ha descendido casi en 7 puntos con relacion a 1999, debido al
mayor crecimiento de las importaciones sobre las exportaciones.

TasLa 3.—Comercio exterior Comunidad Valenciana/Espafia
(cifras en millones de pesetas)

2000 1999 T.V.A. (%)
C.V. Espaiia C.V./ C.V. Espaiia C.v./ C.V. Espaiia
Espaiia (%) Espaiia (%)
Exportaciones 2.530.629 20.482.040 12,4 2.249.290 17.195.357 13,1 12,5 19,1
Importaciones 2.054.565 27.643.098 7,4 1.731.432 22.606.255 7,7 18,7 22,3
Saldo comercial 476.064 -7.161.058 — 517.858 -5.410.898 — -8,1 32,3
Tasa de cobertura 123,2 74,1 — 129,9 76,1 — -5,2 -2,6

Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Economia y Hacienda.

3.2.2 Geografia del comercio exterior 2

El mayor dinamismo de los intercambios comerciales de la Comunidad Valenciana en el afio
2000 se ha centrado en los paises no pertenecientes a la Union Europea. De este modo, las
exportaciones dirigidas a terceros paises se vieron estimuladas por los favorables efectos de
la debilidad del euro y el vigor de la actividad econdmica en las areas extracomunitarias de
destino. Este comportamiento se intensifica si nos centramos en el apartado importador,
fundamentalmente debido a la fuerte subida de los precios de la energia.

En la Tabla 4 se expone la evolucion del sector exterior valenciano por principales areas
geograficas asi como la contribucion de cada una de ellas al incremento total de las ventas y
compras exteriores en el 2000.

Del anélisis de dicho cuadro se desprende el papel determinante que mantiene el mercado
europeo en nuestro comercio exterior. En efecto, practicamente el 73 por 100 de las exporta-
ciones y el 66 por 100 de las importaciones valencianas realizadas durante el afo 2000 se
concentran en el mercado europeo. Conviene destacar la similar evolucion que respecto al
afo anterior presentan las ventas y las compras a Europa con unas tasas de incremento del
9,5y 9,6 por 100, respectivamente.

2 Los datos manejados en adelante no coincidiran en su cuantia total con los expuestos anteriormente por
diferencias de criterio de las fuentes estadisticas utilizadas (Institut Valencia d’Estadistica y Ministerio de
Economia y Hacienda, respectivamente).



TasLA 4. —Comercio exterior de la Comunidad Valenciana. Areas geograficas
(cifras en millones de pesetas)

Exportaciones Importaciones
2000 % 1999 % TVA (%) 2000 % 1999 % TVA (%)
Europa 1.853.521 73,1 1.691.995 749 9,5 1.357.236 66,0 1.237.342 70,2 9,6
Africa 84.662 33 76.036 34 11,3 173.078 84 119.798 6,8 444
América 339.077 13,4 292726 13,0 158 187381 9,1 165532 94 13,1
Asia 231.188 9,1 181.551 8,0 2773 332448 16,2 233.737 133 422
Oceania y resto 20.891 0,8 13.374 0,6 56,2 7.752 04 6.096 04 27,1
Otros paises 5459 02 4407 0,2 238 5 00 243 0,0 -77,5
Total 2.534.798 100,0 2.260.088 100,0 12,1 2.057.901 100,0 1.762.532 100,0 16,7

Fuente: Elaboracion propia con datos del Institut Valencia d'Estadistica.

La segunda area de destino de la exportacion valenciana es el continente americano (13,4 por
100 del total), cuya recuperacion se traduce en un importante crecimiento respecto al ano
anterior (15,8 por 100). Hay que considerar en esta evolucion la apreciacion del dolar y la
fortaleza de la economia de los Estados Unidos, que se mantiene como principal cliente
individual del area para los productos valencianos (ver Tabla 5).

El mercado asiatico se sitia en tercera posicion en cuanto a destino de las exportaciones, mostran-
do ademas un notable crecimiento (ver Tabla 4) recuperandose de la caida registrada en 1998 y
1999 por la crisis de dichos paises.

Desde el punto de vista de las importaciones, durante este ejercicio la segunda posicion la ocupan
los paises asidticos, caracterizandose por una dindmica de crecimiento muy destacada (42,2 por
100). A continuacion se sitiian las compras procedentes del continente americano, que registran
un crecimiento del 13,1 por 100 con relacion al afio anterior.

TaBLA 5.—Comercio exterior de la Comunidad Valenciana. Principales paises
(cifras en millones de pesetas)

Exportaciones Importaciones
2000 % 1999 % TVA (%) 2000 % 1999 % TVA (%)
Francia 344786 13,6 310452 13,7 11,0 225.164 10,9 195.635 11,1 150
Alemania 333.029 13,1 331.896 14,7 0,3 262.058 12,7 242.544 13,8 8,0
Reino Unido | 272.135 10,7 277902 123 -2,0 182.221 89 199.746 11,3 -8,)7
Italia 224.149 8,8 195.532 87 14,6 250.104 12,2 229.263 13,0 9,0
EE.UU. 205.663 8,1 176.892 78 16,2 105.453 5,1 90.214 5,1 16,8
Portugal 164.611 6,5 147.602 6,5 11,5 60.781 3,0 66.837 3,8 -9,0
Paises Bajos 87.499 35 83.881 3,7 4,3 69.309 34 56.674 32 222
Bélgica 64.131 25 57.153 2,5 12,2 90.873 44 91.537 52 -0,7
China 15.004 0,6 10.662 0,5 40,7 113.556 5.5 79.341 45 43,1
Resto paises 823.791 32,5 668.116 29,6 233 698.382 33,9 510.742 29,0 36,7
Total 2.534.798 100,0 2.260.088 100,0 12,1 |2.057.901 100,0 1.762.532 100,0 16,7

Fuente: Elaboracion propia con datos del Institut Valencia d'Estadistica.
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El comercio con el continente africano mantiene un comportamiento mas dindmico que el regis-
trado durante el ejercicio anterior. Las exportaciones valencianas a esta area, si bien su peso no es
elevado, presentan un comportamiento positivo con un crecimiento del 11,3 por 100. La actividad
importadora, por su parte, se caracteriza por un significativo crecimiento (44,4 por 100) debido al
notable aumento que registran las importaciones energéticas.

Tal como se recoge en la mencionada tabla, otras areas geograficas apenas tienen significacién en
el comercio exterior valenciano. En conjunto, apenas representan el 1 por 100 de la cifra global
tanto de las exportaciones como de las importaciones valencianas.

Una vez examinados someramente los principales mercados de origen y destino del comercio
exterior de la Comunidad Valenciana durante este ejercicio, la conclusion més destacada del
analisis es la apreciable concentracion de esta actividad en los paises europeos. Asi, en la Tabla 5
se han recogido los principales paises con los que mantiene relaciones comerciales la Comunidad
Valenciana.

Como se desprende de la informacion de la tabla anterior, solo seis paises (Francia, Alemania,
Reino Unido, Italia, Estados Unidos y Portugal), de los que cinco son europeos, concentran du-
rante este afio casi el 61 por 100 de la exportacion valenciana, habiéndose reducido ligeramente
su participacion respecto al mismo periodo de 1999. Dentro de este grupo de paises se advierte sin
embargo un comportamiento desigual. En efecto, mientras que las ventas a Estados Unidos,
Italia, Portugal y Francia, crecen de manera importante, otros paises como Alemania presentan un
estancamiento en sus compras y se retraen las del Reino Unido (-2 por 100).

Por lo que se refiere a las importaciones, los seis paises sefialados anteriormente concentran el 53
por 100 del total en el ejercicio considerado, habiendo reducido su participacion respecto a 1999.
Al igual que ocurria en el caso de las exportaciones, el comportamiento individual de cada mer-
cado es diferente. Asi las compras procedentes de Francia, Estados Unidos y los Paises Bajos
muestran un gran dinamismo mientras que decaen las procedentes de Portugal y Reino Unido
(ver Tabla 5).

En resumen, las cifras del comercio exterior valenciano durante el afio 2000 completan un ejerci-
cio que se ha caracterizado por un comportamiento muy positivo de la exportacion valenciana y
el mantenimiento de los paises europeos como principales mercados, de origen y de destino.
Asimismo, se destaca la recuperacion de los mercados americanos y asiaticos en un contexto
internacional marcado por el encarecimiento del petrdleo y la depreciacion del euro.

3.2.3 Principales productos del comercio exterior

Una vez observada la evolucion del comercio exterior valenciano de manera agregada, pasa-
remos a realizar un andlisis sectorial desagregado por secciones arancelarias, para poder
observar el heterogéneo comportamiento de los diferentes sectores a lo largo de este ejerci-
cio. El marco general viene establecido por el notable crecimiento experimentado en el 2000,
tras la moderacion del ritmo de crecimiento de 1999.

Durante el 2000 las ventas exteriores de productos agricolas —que suponen el 16,6 por 100
del total exportado— han experimentado un crecimiento del 9,1 por 100; la exportacion de
productos industriales, por su parte, se incrementd un 12,7 por 100. Asi pues, los productos
industriales son, con diferencia, los principales productos exportados. Ademads, conviene
precisar que la evolucion de las exportaciones de los productos industriales autctonos (total



de productos industriales deduciendo los capitulos arancelarios en los que se encuadran las
ventas de Ford y MSL) ha sido superior al promedio regional (14,3 por 100); ello indica que
la evolucidn general de las exportaciones valencianas durante el afio 2000 estd asociada
fundamentalmente al comportamiento de la industria autoctona.

Por lo que se refiere a las importaciones, las de productos agricolas han representado el 7,3
por 100 del total en 2000 frente al 92,7 por 100 las industriales (7,6 y 92,4 por 100, respecti-
vamente en 1999). A diferencia de periodos anteriores, ambos componentes de la estructura
de la importacidén valenciana presentan una evolucion similar. Asi, las importaciones de
productos agricolas muestran un crecimiento anual del 13,6 por 100, ligeramente inferior al
aumento de las importaciones de productos industriales (17 por 100). En este ultimo grupo
de productos cabe destacar que una parte significativa de las importaciones realizadas (casi
el 40 por 100) est4 asociada a la adquisicion de inputs para el proceso productivo de las dos
grandes empresas mencionadas anteriormente.

En la Tabla 6 se recogen los resultados anuales del comercio exterior valenciano para este
ejercicio agrupados segun las secciones arancelarias de la nomenclatura de la Tarifa Integra-
da Comunitaria (TARIC). Entre las secciones con un mayor peso relativo dentro de la estruc-
tura de la exportacion valenciana destaca el capitulo correspondiente a los productos vegeta-
les (396.725 millones de pesetas) con un crecimiento del 9,6 por 100 y se mantiene como
uno de los componentes mas destacados del comercio exterior valenciano.

Tal como se ha sefialado anteriormente, la exportacion de productos industriales autoctonos
ha mantenido un ritmo de crecimiento importante durante el 2000, baste sefialar al respecto
que algunas de las actividades productivas mas representativas de la industria regional (cera-
mica, mueble, juguete,...) mantienen su dinamica exportadora durante este ejercicio a unos
ritmos superiores al promedio general de la Comunidad Valenciana.

Dentro de los productos industriales sobresale la seccion material de transporte con un valor
de 479.477 millones de pesetas, lo que representa, un aumento del 7,6 por 100 respecto al
mismo periodo de 1999.

A continuacion se sitia la seccion de manufacturas de piedra, cemento, cerdmica y vidrio,
con un volumen de 365.236 millones de pesetas, mostrando un notable crecimiento (17,4 por
100) con relacion al ejercicio anterior. El fuerte ritmo de crecimiento que mantiene desde la
segunda mitad de 1999 consolida la recuperacion de la exportacion de este producto autocto-
no elevando su participacion en las exportaciones valencianas. Dentro de esta seccion, el
capitulo mas significativo es el de productos cerdmicos que alcanzé un volumen de exporta-
cion de 321.890 millones de pesetas, con un incremento del 18,5 respecto a 1999. Durante
este ejercicio Estados Unidos (13,9 por 100 del total) se consolida como el primer destino,
aunque sigue siendo la Unidon Europea la zona que absorbe mayor cantidad de productos;
Reino Unido (8,3 por 100) y Francia (7,9 por 100) se mantienen como los principales merca-
dos de destino de los productos ceramicos.

Otro producto autdctono que tradicionalmente ha ocupado una posicidon destacada en la ex-
portacioén valenciana es el calzado, que durante el 2000 ha mostrado una evolucién muy
positiva alcanzando un volumen de 245.644 millones de pesetas (crecimiento del 7,5 por
100 con respecto al afo anterior). Por paises, los principales destinos de las exportaciones
son los siguientes: Estados Unidos (20,2 por 100 del total), Alemania (17,9 por 100), Francia
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TaBLA 6.—Comercio exterior en la Comunidad Valenciana en 2000
Distribucion sectorial (cifras en millones de pesetas)

Secciones arancelarias Exportaciones Importaciones

Valor T.V.A. (%) Valor T.V.A. (%)
1 Animales vivos y productos del reino animal 24.637 0,8 68.246 25,5
2 Productos del reino vegetal 396.725 9,6 82.496 5,3
3 Grasasy aceites (animales y vegetales) 3.674 101,6 1.654  -61,0
4 Productos de la industria alimenticia, bebidas, tabaco 66.185 -43 38.860 -11,0
5 Productos minerales 56.870 435 242.904 81,7
6 Productos de las industrias quimicas y derivados 139.362 11,4 158.433 14,5
7 Materias plasticas artificiales, caucho y manufacturas 59.404 31,3 115.717 20,2
8 Pieles, cueros y sus manufacturas 28.654 33,5 66.834 24,0
9 Madera, corcho y sus manufacturas 27.861 8,4 76.369 16,8
10 Papel —materias primas y manufacturas— 20.389 18,7 51.107 26,7
11 Materias textiles y sus manufacturas 167.490 10,3 127.967 19,8
12 Calzado, sombrereria, paraguas y plumas art. 245.644 7,5 30.897 23,6
13 Manufacturas de piedra, cemento, ceramica y vidrio 365.236 17,4 34.092 1,9
14 Perlas finas, piedras y metales preciosos 6.676 8,6 7.901 81
15 Metales comunes y sus manufacturas 74.623 21,3 177.989 14,7
16 Maquinas, material eléctrico, informatica 202.552 13,7 386.287 20,7
17 Material de transporte 479.477 7,6 282.670  -114
18 Optica, cine; aparatos de precision 9.884 15,7 33.290 12,9
19 Armasy municiones 31 13,9 7.878  116,8
20.1 Muebles 108.651 14,7 26.182 22,4
20.2 Juguetes y articulos de deporte 42.022 17,9 32.842 15,6
20.3 Manufacturas diversas 1.203 -4,2 4511 27,7
21 Objetos de arte, antigiiedades 580 1,5 204 2,8
No clasificados 6.972 21,3 2.567 198,8
Total 2.534.798 12,1 2.057.901 16,7

Fuente: Instituto Valenciano de Estadistica (datos del avance provisional).

(14,1 por 100) y Reino Unido (12,8 por 100). La recuperacion del mercado de Estados Uni-
dos (9,8 por 100 respecto a 1999) y el crecimiento del mercado francés (19,3 por 100) com-
pensaron la caida de las ventas a Alemania (-3,6 por 100).

Otro apartado tradicional, y destacado de la exportacion valenciana lo constituyen las mate-
rias textiles y sus manufacturas. Esta seccion representd en este ejercicio el 6,6 por 100 del
total de la exportacion valenciana, habiendo experimentado un crecimiento del 10,3 por 100
respecto a las cifras del afio anterior, recuperando asi su ritmo de crecimiento después de la
ralentizacion de 1999. Del total de los 167.490 millones de pesetas exportados por este sec-
tor, las manufacturas textiles (hilatura, tejeduria, alfombras,...) absorben la mayor parte, re-
presentando los productos de confeccion el resto. Tal como es caracteristico en el comporta-
miento de la actividad exportadora de los principales productos autdctonos, el mercado exterior
mas importante para los textiles valencianos es el europeo (59 por 100 del total), si bien se
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mantienen importantes intercambios comerciales con Estados Unidos (8 por 100) y los pai-
ses arabes (15 por 100).

Los productos de la industria quimica y sus derivados también han experimentado una evo-
lucion favorable en su actividad exportadora, cerrando el ejercicio con un crecimiento del
11,4 por 100. Los extractos curtientes, tintes y pinturas se mantienen como el capitulo mas
destacado en el sector (65.141 millones de pesetas en 2000, con un crecimiento del 14 por
100), situdndose a continuacion los productos quimicos orgéanicos (31.491 millones de pese-
tas, con un crecimiento del 6,3 por 100).

Otro sector tradicional de la industria valenciana, el del mueble, también se caracteriza por
una destacada dindmica exportadora (aumenta un 14,7 por 100), manteniendo la recupera-
cion iniciada a principios de los afios noventa. En la actualidad, las exportaciones valencia-
nas de muebles representan el 32 por 100 del total del mueble nacional y el 4,3 por 100 de las
exportaciones valencianas totales. Los principales clientes de estos productos continuan siendo
Estados Unidos (10,2 por 100) y los paises europeos, entre los que destacan Francia (20,7
por 100), Portugal (8,4 por 100) y Alemania (8,4 por 100); también tiene significacion el
mercado arabe (6,5 por 100). Sin embargo, los mercados que mas han aumentado sus com-
pras han sido Japon (137 por 100), Alemania (40,5 por 100) y Rusia (36 por 100).

En tltimo término, y por lo que hace referencia a la exportacion de productos tradicionales
valencianos, cabe referirse al comportamiento de las ventas al exterior de juguetes. Estas han
alcanzado los 42.022 millones de pesetas en 2000, experimentando un crecimiento del 17,9
por 100 respecto a las cifras del ejercicio anterior, lo que supone una clara reactivacion, que
ha dado esperanzas de expansion al sector. Analizando las exportaciones por paises de des-
tino, se confirma la importancia de Europa como mercado natural de las ventas de este sec-
tor. Francia, Reino Unido, Portugal y Estados Unidos contintian siendo los principales clien-
tes. En este punto, cabe destacar el notable crecimiento de las ventas a Estados Unidos y
Portugal (131,7 y 31,7 por 100, respectivamente).

En cuanto a las compras al exterior, tal como puede apreciarse en la Tabla 6 el grueso de las
importaciones valencianas durante este afio esta compuesto por bienes intermedios, necesa-
rios en su mayor parte para abastecer las necesidades de produccion de la industria autdctona.

Las principales importaciones corresponden a maquinas y aparatos eléctricos (386.287 mi-
llones de pesetas) que presenta un crecimiento del 20,7 por 100 respecto a 1999, material de
transporte ( 282.670 millones de pesetas) con una caida del 11,4 por 100, y metales comunes
y sus manufacturas (177.989 millones de pesetas) con un crecimiento del 14,7 por 100,
productos en gran medida relacionados con los procesos de integracion productiva global de
determinadas compaiiias (bdsicamente compaifiias transnacionales) localizadas en la Comu-
nidad Valenciana.

Otro aspecto a destacar es el fuerte crecimiento que registran las importaciones de productos
minerales (81,7 por 100) cuyo origen se encuentra en el encarecimiento de los productos
energéticos y la depreciacion del euro.

Las restantes secciones alcanzan una significacion mucho mas moderada, siendo destacables
los crecimientos que se dan en materias textiles y sus manufacturas (19,8 por 100), y produc-
tos de la industria quimica y derivados (14,5 por 100).
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3.2.4 Comercio exterior por provincias

En el Tabla 7 se recogen las principales cifras del comercio exterior de las tres provincias para el
conjunto del afio. Dos aspectos singulares definen el afio 2000 frente al ejercicio 1999 por un lado
la notable recuperacion del ritmo exportador de la provincia de Alicante y por otro lado el fuerte
crecimiento de las importaciones de Castellon, ligadas a compras de materias energéticas.

Al examinar la estructura provincial del comercio exterior de la Comunidad Valenciana se
pueden apreciar algunas caracteristicas definitorias de la economia regional. Si se considera
la especializacion productiva de cada una de ellas y la orientacion mercadologica de esas
producciones principales se dispone de mas elementos de juicio para evaluar en su justa
medida el comportamiento de la actividad de comercio exterior durante el afio 2000 en cada
una de las provincias de la Comunidad Valenciana.

Una caracteristica destacable del comercio exterior por provincias es la concentracion que se
observa en la de Valencia. Durante el afio 2000, Valencia realiza el 54,8 por 100 de las
exportaciones regionales y el 68,9 por 100 de las importaciones. Ademas, su evolucion res-
pecto al afio 1999 se caracteriza por una dinamica de crecimiento ligeramente superior del
flujo importador. Asi, las exportaciones se incrementan en un 10,1 por 100, mientras que las
importaciones crecen un 11,4 por 100. Como consecuencia de ello, el saldo comercial y la
tasa de cobertura se han deteriorado durante el periodo considerado (ver Tabla 7).

Por volumen de negocio exterior conjunto, Alicante se sitlia en una segunda posicion: 588.273
millones de pesetas de exportaciones y 305.568 millones de importaciones, durante el afo.
Su evolucidn respecto al periodo anterior es de una dindmica muy intensa, destacando el
mayor dinamismo del apartado importador, lo que ha provocado un deterioro del saldo co-
mercial provincial.

Tabla 7.—Comercio exterior por provincias
(cifras en millones de pesetas)

Alicante Castellon Valencia Comunidad
Valenciana

2000 % % %
Exportacion 588.273 23,2 557.703 22,0 | 1.388.822 54,8 2.534.798
Importacion 305.568 14,8 334.244 16,2 | 1.418.088 68,9 2.057.901
Saldo comercial 282.705 223.459 -29.266 476.898
Tasa de cobertura 192,5 166,9 97,9 123,2
1999 % % %
Exportacion 524.816 23,2 474916 21,0 | 1.260.356 55,8 2.260.088
Importacion 258.206 14,6 231.391 13,1 1.272.935 72,2 1.762.532
Saldo comercial 266.610 243.525 -12.578 497.556
Tasa de cobertura 203,3 205,2 99,0 1282
T.V.A. (%)
Exportacion 12,0 17,4 10,1 12,1
Importacion 18,3 44 .4 11,4 16,7

Fuente: Elaboracion propia con datos del Institut Valencia d'Estadistica.
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La provincia de Castellon es la que presenta un comportamiento mas dindmico. Mantiene un
nivel de comercio exterior importante en el que, cabe destacar la recuperacion de la actividad
exportadora de los productos ceramicos, la primera partida provincial en volumen.

3.2.5 Inversion extranjera e inversion exterior

La globalizacion de los mercados y la irrupcion de las nuevas tecnologias han creado el caldo
de cultivo perfecto para el desarrollo de la inversion directa en el extranjero, que en el aflo
2000 alcanzara por primera vez el billon de ddlares, seglin la estimacion del Informe sobre
las inversiones en el mundo 2000 elaborado por la Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio (Unctad), que se presentd en octubre de 2000.

Pero el desarrollo de un mercado cada vez mas global no explica por completo el fuerte
crecimiento de las inversiones extranjeras directas, la Unctad cree que la explosion de fusio-
nes y adquisiciones transfronterizas esta también impulsando el proceso. En el informe se
reconoce la contribucion de la inversion extranjera directa al desarrollo; sin embargo, se
advierte que tal contribucion puede verse afectada por la manera en que la inversion llega a
un pais. Cada pais debe conocer y valorar las disyuntivas que se le plantean, ya se refieran a
la eficiencia, el crecimiento de la produccion, la distribucion de la renta, el acceso a merca-
dos u otros objetivos no econdémicos. Es decir, cada pais debe juzgar por si mismo teniendo
en cuenta sus condiciones y necesidades y sus objetivos generales de desarrollo; ademas
conviene recordar que las disyuntivas entre los objetivos econdmicos y los objetivos mas
generales de indole no econdmica requieren juicios de valor que solo los paises interesados
pueden hacer.

En este contexto sefialar que si bien Espana ha sido tradicionalmente receptor neto de inver-
sion extranjera directa, en los ultimos afios la economia espafiola se ha transformado en uno
de los principales inversores en el &mbito internacional. Asi se desprende de los datos de la
Unctad que sitian a Espafia como el sexto pais del mundo que mas invirti6 fuera de sus
fronteras en 1999.

La Comunidad Valenciana también se ha incorporado a ese proceso y participa cada vez mas
intensamente en esa corriente de intercambios. Por ese motivo, los flujos de inversion, en
ambos sentidos, van tomando una magnitud apreciable en los ultimos afios.

3.2.5.1 La inversion extranjera

La inversion extranjera registrada en empresas valencianas durante el afio 2000 ascendi6 a
232.298 millones de pesetas en términos brutos, lo que representa un aumento del 228,4 por
100 respecto a 1999 y una participacion del 2,14 por 100 del volumen total de la inversion
extranjera registrada en Espaia.

Desde una perspectiva sectorial, los flujos mas cuantiosos de inversion extranjera se han
dirigido al sector otras manufacturas (65,7 por 100 del total registrado en 2000), en concreto
los capitales extranjeros han tenido como destino el capitulo fabricacion de otros productos
minerales no metalicos (65,4 por 100 del total). Le sigue en importancia el sector de
intermediacién financiera, banca y seguros (23,5 por 100 del total registrado en 2000) con-
centrandose la practica totalidad de la inversion en el capitulo de seguros y planes de pensio-
nes. Estos dos sectores concentran mas del 89 por 100 de la inversion extranjera en empresas
de la Comunidad Valenciana registrada en el afio 2000.
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Por otro lado, y considerando los sectores en los que la inversion extranjera recibida en la
Comunidad Valenciana tuvo mayor participacion relativa en el conjunto nacional sobresalen
otras manufacturas (35,2 por 100 del total nacional), intermediacion financiera, banca y
seguros (9,9 por 100), agricultura, ganaderia, caza y pesca (6,6 por 100 del total nacional)
y construccion (4,2 por 100). Resaltar el hecho de que sectores que en el ejercicio anterior
tenian una importante significacion relativa en el conjunto nacional —industrias textil, de la
confeccion y del cuero y del calzado (19,6 por 100) asi como las industrias extractivas (11,6
por 100)— han perdido toda significacion este afio.

Respecto al origen de los recursos invertidos por los no residentes en las empresas valencia-
nas se observa, al igual que en afios anteriores, un fuerte predominio de los procedentes de
paises de la OCDE (98,9 por 100) y mas concretamente de paises de la Unién Europea (98,3
por 100), destacando especialmente las inversiones procedentes de los Paises Bajos (68,7
por 100 del total europeo), Reino Unido (25,5 por 100) y Francia (3,0 por 100).

Para el conjunto de la economia espafiola el flujo de capitales recibidos del exterior en este
periodo super? los 10,8 billones de pesetas, con un incremento del 118,9 por 100 respecto a
los valores registrados en 1999.

En la distribucidn por sectores, y practicamente como un rasgo definitorio, el sector de la
gestion de sociedades y tenencia de valores recibe el flujo principal de la inversion extranjera
(51,2 por 100 del total registrado en 2000), situdndose a considerable distancia transportes y
comunicaciones (23,7 por 100). El resto de la inversion extranjera se distribuye de forma
bastante semejante entre los restantes sectores tradicionalmente receptores: actividades in-
mobiliarias y de servicios (5,1 por 100), intermediacion financiera, banca y seguros (5,1 por
100) y otras manufacturas (4 por 100).

En lo referente al origen de la inversion exterior se da el predominio absoluto de los flujos
procedentes de paises de la OCDE (98,9 por 100) y mas concretamente de paises de la Union
Europea (57,6 por 100). Sin embargo, hay que destacar el fuerte repunte de las inversiones
procedentes de los Estados Unidos (145,3 por 100 respecto 1999) consolidandose como el
primer inversor extranjero en Espafia con una participacion del 41,8 por 100 de las entradas
totales. El Reino Unido pasa a ocupar un puesto destacado, con casi el 45 por 100 del total
comunitario, como resultado de una importante operacion en el sector de telecomunicacio-
nes. Destacan asimismo las inversiones procedentes de los Paises Bajos (24,2 por 100 del
total comunitario), Portugal y Francia (9,5 y 9,4 por 100 respectivamente).

Por lo que respecta a la distribucion de la inversion extranjera por comunidades autonomas
las principales destinatarias son Madrid con 8,2 billones (75,9 por 100 del total nacional),
Cataluna con 1,2 billones de pesetas (11,2 por 100 del total nacional) y el Pais Vasco (487.009
millones de pesetas, 4,5 por 100 del total nacional). Resulta destacable el fuerte ritmo de
crecimiento que se da en las dos primeras, en especial en el caso de Madrid (193,5 por 100
respecto a 1999), mientras que el Pais Vasco registra una caida del 2,2 por 100 respecto al
afio anterior.

3252 La inversién directa en el exterior

Las inversiones realizadas por las empresas valencianas en el exterior a lo largo del afio 2000
ascendieron a 450.969 millones de pesetas en términos brutos, lo que supone un aumento del
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29,3 por 100 respecto al volumen alcanzado en 1999. La inversion valenciana en el exterior ha
venido creciendo de forma ininterrumpida a lo largo de los tltimos afios; el volumen alcanzado
durante el afio 2000 practicamente duplica el flujo receptor, consolidandose a lo largo de este
periodo el cardcter de inversor neto hacia el exterior de la Comunidad Valenciana.

La distribucion por areas geograficas receptoras de los flujos de inversion, muestra que la
inversion exterior valenciana se ha dirigido especialmente hacia paises del area OCDE (56,4
por 100 del total), teniendo también una notable importancia los paises de Europa central y
oriental, de forma que estos tltimos han pasado de representar el 0,02 por 100 de la inversion
exterior en 1999 al 43,1 por 100 actual (se invirtieron en Hungria 194.150 millones de pese-
tas). Por otro lado, destacar la pérdida de importancia de los paraisos fiscales como area
receptora (0,02 por 100 en el periodo analizado) cuando en ejercicios anteriores tenian un
peso relativo del 43,9 y 29,9 por 100 (1998 y 1999, respectivamente).

Por sectores de destino, los recursos empresariales valencianos invertidos en el exterior se
dirigen principalmente al sector de gestion de sociedades y tenencia de valores (98,5 por 100
del total), situdndose a considerable distancia el sector comercio (0,9 por 100).

Para el conjunto de la economia espafiola, las inversiones directas en el exterior alcanzaron
durante el afio 2000 los 10,7 billones de pesetas, lo que representa un crecimiento del 5,8 por
100 con respecto a los valores registrados en 1999.

La distribucion por areas geograficas de los flujos de inversion, muestra que los paises OCDE
y en concreto la Union Europea (62,7 y 48,9 por 100, respectivamente) son los destinos mas
importantes del total de las inversiones espafiolas en este periodo. Dentro del &mbito comu-

TaBLA 8.—Inversiones hacia/desde la Comunidad Valenciana en millones de pesetas

EXTRANJERAS AL EXTERIOR
Paises /areas 1998 1999 2000 1998 1999 2000
Francia 14.336 3.309 6.908 1.763 1.536 274
Paises Bajos 8.901 7.850 156.876 17.139 224.735 146.151
Alemania 1.347 11.980 989 0 132 491
Italia 833 2.938 1.112 998 915 842
Reino Unido 3.992 16.953 58.323 1.938 3.724 3.986
Luxemburgo 2.026 10.302 3.346 1.192 348 4.535
Dinamarca 56 1 37 — — 96.345
Portugal 832 3.647 244 384 2.645 1
Otros paises UE15 6.937 3.463 540 — 110 19
Total UE15 39.260 60.443 228.375 23.414 234.145 252.644
EE.UU. 3.237 1.921 198 1.120 4.555 243
Japon 3 4,722 440 0 2.016 690
Otros paises OCDE 465 215 729 222 850 838
Total OCDE* 42.965 67.301 229.742 24.756 241.566 254.415
Resto del mundo 1.356 3.428 2.556 21.146 107.181 196.554
Total 44.321 70.729 232.298 45.902 348.747 450.969

Fuente: Ministerio de Economia. Direccion General de Comercio e Inversiones.

* Sin incluir Méjico
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nitario Luxemburgo sigue concentrando la cifra mas elevada consoliddndose como primer
destino de las inversiones espafiolas en el exterior (34 por 100 del total comunitario); tam-
bién son destacables las inversiones en Dinamarca y Alemania (19,3 y 16,7 por 100, respec-
tivamente).

Los paises de Latinoamérica, han sido receptores del 33,8 por 100 del total de la inversion
espafola del periodo, siendo Brasil, Argentina, Méjico y Chile los principales destinatarios.
Latinoamérica, a pesar de la variacion negativa registrada (-38 por 100 respecto a 1999)
sigue manteniendo niveles significativos aunque no de la importancia del periodo anterior.
La ralentizacion de las operaciones en América Latina, derivada de las dificultades politicas
y econdmicas en los principales paises de la region, junto con el fuerte crecimiento de los
proyectos en la Union Europea, son los rasgos esenciales que definen la inversiones espaiio-
las en el exterior a lo largo del periodo analizado.

En el ambito nacional, por sectores de destino, los flujos de inversion se han dirigido
principalmente al sector de gestion de sociedades y tenencia de valores (46,5 por 100 del
total), al del transporte y comunicaciones (19,5 por 100) y al de intermediacion financiera,
banca y seguros (18,6 por 100). Destacar la importante pérdida de peso relativo del sector
de industrias extractivas en el total de las inversiones espafiolas después del notable creci-
miento experimentado en 1999.

Por comunidades autonomas, la Comunidad de Madrid aparece como la mayor inversora
con una cuantia de 8,5 billones de pesetas (79,1 por 100 del total) seguida, a mucha distan-
cia, de Cataluna (10,1 por 100) y del Pais Vasco, que reduce su participacion desde el 7,3 por
100 en 1999 al 4,8 por 100 en 2000.

3.3 El mercado de trabajo

3.3.1 Comportamiento general del mercado laboral en 2000

La continuidad del ciclo econdmico expansivo en 2000 se ha transmitido al mercado laboral
valenciano a través de una creciente y elevada generacion de empleo, asi como en una conso-
lidacion en la disminucion del paro, lo que ha favorecido una notable reduccion en su nivel
en los ltimos afios. Al mismo tiempo, el repunte de la poblacion activa ha permitido elevar
la tasa de actividad hasta una cifra desconocida por el momento.

A modo de resumen, el mayor dinamismo de los sectores de la construccion y de los servi-
cios, (ya comentado en el epigrafe de economia valenciana), se ha reflejado en unas cifras de
ocupacion muy elevadas, al igual que sucedio en 1999. Castellon y Valencia son las provin-
cias que presentan mejores resultados en el ambito laboral de la comunidad en 2000, mien-
tras las mujeres son las mas favorecidas en el estudio de las variables correspondientes al
mercado de trabajo. En el andlisis por edades, destaca la trayectoria llevada a cabo por la
poblacién juvenil, siendo necesario seguir potenciando este apartado, ya que es uno de los
mas desfavorecidos y castigados por el desempleo y donde las diferencias con los paises de
la zona euro son mayores.

Antes de comenzar el andlisis pormenorizado del mercado de trabajo, conviene destacar los
cambios metodoldgicos incluidos en la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) desde el primer
trimestre de 2000, que a pesar de dotar de una mayor precision y fiabilidad a la medicion del
empleo, pueden provocar una falta de homogeneidad con los datos de afios anteriores.
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De esta forma, el INE renové en el primer trimestre del afio 2000 el 4,1 por 100 de las
series censales que utiliza en la elaboracion de la encuesta, con el objetivo de ajustar el
censo a lanueva realidad de la poblacidn espafiola, tanto geografica como sectorial. Este
cambio, que supone ajustar la encuesta a la poblacion espafiola de 1 de enero de 1998
(antes se efectuaba sobre ¢l censo de enero de 1991) aflora un total de 85.900 activos, de
los que 77.600 se encuentran en situacién de ocupados, la mayor parte de ellos en el
sector de servicios, y concentrados basicamente en Madrid, Pais Vasco, Catalufa y Castilla
La Mancha. Asi pues, no se trata de personas que antes estuvieran en la economia su-
mergida, sino de empleo no reflejado previamente en la encuesta. Por lo tanto, es un
afloramiento estadistico de empleo consecuencia de la mejora en el instrumento de me-
dida.

Asi pues, y de acuerdo con los datos de la EPA, habia en la Comunidad Valenciana en 2000,
como promedio anual, un total de 1.749.100 activos, de los cuales 1.546.500 se encontraban
ocupados y 202.500 parados. Segun estas cifras, la tasa de paro se situ6 en el 11,6 por 100,
dos puntos y medio por debajo de la espaiiola.

La Tabla 9 refleja la variacion interanual de aquellas variables consideradas basicas en el
mercado laboral. Como se puede observar en la misma, la Comunidad Valenciana ha tenido
un mejor comportamiento en todas y cada una de ellas, acentuando las diferencias minimas
que ya existian en 1999.

La fuerte reduccion en la poblacion desempleada es otra de las caracteristicas que se vienen
repitiendo en los ltimos tres afios en nuestra Comunidad (-17, -16 y -13 por 100, respectiva-
mente). De esta forma, mas de 130.000 personas han dejado de estar paradas en este periodo
de tiempo (30.000 en el ultimo ejercicio). Por todo ello, la tasa de paro se sitta en el 11,6 por
100 de media en 2000, casi nueve puntos inferior a la de 1997 (ver Grafico 5).

En el analisis del mercado laboral en la Comunidad Valenciana durante 2000, uno de los
aspectos mas destacados ha sido el comportamiento de la poblacién ocupada, cuyo avance
interanual es del 7,3 por 100 (mas de 105.000 nuevos empleos en valores absolutos). En
concreto, mas del 16 por 100 del empleo total generado en Espafia ha tenido lugar en nuestra
region, superando en mas de 40.000 nuevos ocupados la cifra del afio anterior, que ya habia
sido la mas elevada de la serie historica.

Asimismo la poblacion activa crece un 4,5 por 100 en la Comunidad Valenciana (mas de
75.000 nuevos activos en términos absolutos), acelerando un incremento que ya comenz6 en

TABLA 9.— Mercado de trabajo en 2000
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Espaiia Comunidad Diferencia
Valenciana
Poblacion activa 2,6 4,5 1,9
Poblacion ocupada 4,7 7,3 2,6
Poblacion parada -9,0 -12,9 -3,9
Tasa de paro 14,1 11,6 -2,5

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
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GRrAFICO 5.— Evolucion de la tasa de paro en la Comunidad Valenciana y Espaifia
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).

el segundo semestre de 1999. De esta forma, la tasa de actividad regional queda en el 54 por
100 al finalizar 2000, (un porcentaje desconocido hasta el momento), siendo mas de dos
puntos y medio superior a la media nacional. De hecho, en los tltimos seis trimestres, esta
tasa se ha incrementado en tres puntos en la comunidad, ampliando de forma notable las
diferencias con el conjunto espaiol.

3.3.2 Analisis sectorial

De acuerdo con el estudio sectorial de la ocupacion en la Comunidad Valenciana, destacan
los resultados alcanzados en la construccion, cuyo avance interanual es del 13,8 por 100
(mas de 20.000 nuevos empleos en esta actividad). De esta forma se completan dos ejerci-
cios excelentes en los que el sector ha crecido a un ritmo muy elevado, claramente por enci-
ma de la media nacional (ver Tabla 10).

Una tendencia similar se observa en el sector terciario, cumpliendo ya dos ejercicios cuya
generacion de empleo es mas que notable. En 2000 ésta fue del 7,7 por 100 (66.700 nuevos
ocupados en términos absolutos), mas de dos puntos superior a la media espafiola. Gracias a
este impulso en el empleo sectorial obtenido en ambas actividades, la participacion de ambas
dentro del conjunto nacional se ha elevado a un nivel desconocido hasta el momento (10,6
por 100 en la construcciéon y 10,3 por 100 en el sector servicios).

En la rama primaria si se advierte un cambio en la evolucion seguida en los tltimos afios: su
incremento del 1,8 por 100, junto al de 1993 (11,6 por 100) constituyen los tnicos avances
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TaBLA 10.—Ocupados y parados por sectores en 2000
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Ocupados Parados Tasa de Paro*
Espafia Comunidad Diferencia | Espaiia Comunidad Diferencia | Espafia Comunidad
Valenciana Valenciana Valenciana
Agricultura -2,5 1,8 43 0,1 -14,2 -14,3 16,2 5,1
Industria 3.4 4,7 1,3 -7,1 -18,4 -11,3 6,6 6,9
Construccion 8,8 13,8 5,0 -2,2 12,7 14,9 10,4 8,8
Servicios 5,4 7,7 2,3 2,4 -4,7 -2,3 8,8 8,2
No clasificados -17,4 -22,0 -4,6
Total 4,7 7,3 2,6 -9,0 -12,9 -3,9 13,6 11,3

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
* 4.° trimestre de 2000.

registrados desde 1985. La pérdida de representatividad del sector es progresiva y constante,
al igual que lo es el aumento de la participacion de los servicios.

En el andlisis del desempleo sectorial regional destacan los fuertes descensos interanuales alcan-
zados en el apartado de no clasificados, en la industria 'y en la agricultura (-22,-18,4 y -14,2 por
100, respectivamente), siendo mas moderado en el sector terciario (-4,7 por 100). Por su parte, la
actividad constructora incrementa su nimero de desempleados en un 12,7 por 100 en 2000.
Todas las ramas, a excepcion de ésta ultima, presentan mejores resultados en el ambito regional
(en el caso de la agricultura y la industria son mas acusadas las diferencias).

Como consecuencia de lo anterior, la tasa de paro en el sector primario se situa en un nivel
claramente inferior en la Comunidad Valenciana, mientras en el resto de sectores las diferen-
cias son mucho mas moderadas, destacando la mayor homogeneidad en las tasas de desem-
pleo regionales.

A pesar de la desaceleracion que parecen mostrar la mayoria de indicadores econdomicos, en
gran parte arrastrados por la situacion de otras economias (tanto las de nuestro entorno como
la de Estados Unidos), el mercado laboral en la Comunidad Valenciana se resiste a dibujar tal
perfil y contintia alcanzando unas cifras muy satisfactorias tanto en generacion de empleo
como en reduccion del paro. Se trata de una situacion generalizada en la practica totalidad de
apartados laborales, habiéndose intensificado por encima de la media nacional en los ulti-
mos tres ejercicios: en este periodo de tiempo se han creado en nuestra comunidad mas de
225.000 empleos, reduciéndose el paro en casi 135.000 personas. De esta forma, la tasa de
desempleo media anual ha pasado de un 20,2 por 100 en 1997 a un 11,6 por 100 en 2000.

Las etapas de expansion econdmica tienen una consecuencia directa sobre la fuerte genera-
cion de empleo en nuestra Comunidad (este hecho ya queda contrastado en otras fases
expansivas), debido a la propia estructura interna de la economia valenciana, cuyos sectores
industriales mas representativos son muy intensivos en la utilizacion del factor trabajo. Por
ello resulta fundamental llevar a cabo y profundizar aquellas reformas estructurales en cier-
tos mercados donde todavia existen importantes rigideces, con el fin de alcanzar una mejor
situacion cuando la coyuntura no resulte tan favorable a nuestros intereses. De no llevarse a
cabo estas reformas, los costes econdmicos y sociales seran mayores en el futuro.
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3.3.3 Analisis territorial

En el apartado provincial (ver Tabla 11), Alicante refleja incrementos medios anuales en
todas las variables consideradas: son moderados en poblacion activay ocupada (2,2 y 1,7 por
100, respectivamente), mientras son algo superiores en la poblacién desempleada (5,7 por
100), después de dos afios de fuerte reduccion en el nimero de parados. En el anélisis por
géneros, los hombres presentan mejores resultados que las mujeres en cuanto a ocupacion y
desempleo. Y en el estudio sectorial, es la construccion la que refleja un mejor comporta-
miento, presentando gran atonia el resto de actividades. La tasa de paro se situa en el 14 por
100, mientras su nivel de actividad alcanza el 53,6 por 100: ambos porcentajes son algo
superiores a los registrados en 1999.

Los resultados correspondientes al mercado de trabajo en Castellon son muy positivos, al
disponer de un margen ya muy estrecho para reducir su nivel de desempleo. No obstante, los
avances registrados en activos y ocupados son muy notables (5,4 y 8 por 100, respectivamen-
te), destacando los casi 15.000 nuevos empleos en valores absolutos. Asimismo, el nimero
de parados se reduce en un 24 por 100, dejando la cifra absoluta en apenas 12.000 personas
desempleadas en toda la provincia, completando ya cinco afios (excepto 1999) de fuertes
disminuciones en este apartado. Los datos son muy positivos en ambos géneros, aunque
resultan algo mejores en el apartado femenino, mientras los sectores secundario y terciario
son los de mejor evolucion (en especial la construccion). La tasa de paro media es del 6 por
100, (habiéndose reducido en casi dos puntos y medio respecto a la de 1999), y su nivel de
actividad se situa en el 53,3 por 100, presentando un fuerte incremento con relacion al ejer-
cicio anterior.

El mercado laboral en Valencia registré aumentos relevantes en la poblacion activa y ocupa-
da (5,8 y 11 por 100, respectivamente), siendo especialmente significativos los casi 83.000
nuevos empleos en términos absolutos. Por su parte, la poblacion desempleada desciende un
22,3 por 100 y son ya cuatro ejercicios seguidos de fuertes reducciones en el nimero de
parados. Los registros laborales presentan un mejor comportamiento en el apartado femeni-
no, destacando el fortisimo incremento en su ocupacion (18,5 por 100). Por sectores, y al
igual que sucedié en 1999, han sido la construccion y los servicios los mas dindmicos. La
tasa de paro queda en el 11,3 por 100, habiéndose minorado cuatro puntos durante 2000 y
mas de 10 puntos desde 1997. El nivel de actividad se sitia en el 53 por 100, casi tres puntos
superior al de 1999.

TABLA 11.— Evolucion del mercado de trabajo en 2000 por provincias
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Alicante Castellon Valencia Comunidad Espafia
Valenciana
Poblacién activa 2,2 5,4 5,8 4,5 2,6
Poblacion ocupada 1,7 8,0 10,9 7,3 4,7
Poblacion parada 5,7 -24.0 -22.3 -12,9 -9,0
Tasa de paro * 14,2 5,7 10,7 11,3 13,6

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
* 4.° trimestre de 2000.
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3.3.4 Anélisis por géneros y edades

Al analizar el mercado laboral por géneros, se constata en primer lugar una tendencia similar en la
Comunidad Valenciana y en Espaia (ver Tabla 12), con resultados favorables en todas las varia-
bles estudiadas, aunque son mas intensos los registros regionales (2-3 puntos superiores a los
nacionales). En segundo lugar, las mujeres presentan unos incrementos mas elevados en pobla-
cion activa y ocupada en ambos ambitos territoriales, mientras la reduccion en el desempleo es
algo menos intensa (especialmente en la media nacional), respecto de los hombres.

La evolucion por provincias es bien diferente, puesto que si Castellon y Valencia si se ajustan
en términos generales al modelo antes citado, en Alicante las cifras no resultan tan favora-
bles en el apartado femenino, ni son tan positivas como en el resto de provincias en cada uno
de los apartados considerados. Como consecuencia de todo ello, son destacables las diferen-
cias en las tasas de paro segin géneros y provincias, (especialmente significativas en el
apartado femenino).

Los resultados del analisis del mercado de trabajo segtin edades (ver Tabla 13) son similares
a los expuestos en el estudio por géneros: tendencias positivas en ambos territorios (Comu-
nidad Valenciana y Espafia), aunque mas acentuadas e intensas en el primero de ellos. Los
registros son mas homogéneos en la media nacional al comparar edades, mientras la mayor
diferencia en el estudio territorial se da en la reduccion del desempleo juvenil, mucho mas
intenso en el &mbito regional.

Como consecuencia de lo anterior, los niveles de desempleo son inferiores en nuestra Comu-
nidad en ambos apartados, si bien existe una mayor diferencia al efectuar la comparacion de
ambas tasas de paro juvenil.

Por ultimo, sefialar el comportamiento opuesto de la poblacion activa por edades, como una
constante que se ha repetido en toda la década anterior en ambos territorios: descensos en
casi todos los afios en el apartado juvenil (en 2000 apenas hay variacidon), mientras se han
producido incrementos continuos en los mayores de 25 afios, acelerandose esta tendencia
durante 2000.

TaBLA 12.—Evolucion del mercado de trabajo en 2000 por géneros
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Alicante Castellon Valencia Comunidad Espaiia
Valenciana
Poblacién activa hombres 2,4 5,2 4,0 3,6 1,8
Poblacion activa mujeres 1,9 5,7 8,5 5.8 3,8
Poblacion ocupada hombres 2,7 6,6 6,7 5,3 34
Poblacion ocupada mujeres 0,1 10,5 18,5 10,7 7,2
Poblacion parada hombres 0,1 -20,9 -21,7 -13,5 -11,0
Poblacion parada mujeres 9,9 -25,2 -22,6 -12,5 -7,6
Tasa de paro hombres* 9,7 3,6 7,3 7,7 9,5
Tasa de paro mujeres* 20,8 9,0 15,6 16,6 19,8

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
*4.° trimestre de 2000.
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TaBLA 13.—Evolucion del mercado de trabajo en 2000 por edades
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Espaiia Comunidad Diferencia
Valenciana
Activos <25 afos -0,6 -0,1 0,5
Activos >25 afios 32 5,4 2,2
Parados <25 anos -12.4 -17,7 -5,3
Parados >25 afios -7,7 -10,8 -3,1
Ocupados <25 afios 4.3 6,0 1,7
Ocupados >25 afios 4,8 7,5 2,7
Tasa de paro <25 afios* 25,8 21,5 -4,3
Tasa de paro >25 afios* 11,5 9,4 2,1

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
* 4.° trimestre de 2000.

En el andlisis final seglin géneros y edades (ver Tabla 14), se manifiesta un mayor dinamismo en
el apartado femenino en la Comunidad Valenciana en términos generales, con mejores resultados
en mayores de 25 afios tanto en poblacidn activa como ocupada, mientras la reduccion del desem-
pleo se ha acentuado en el apartado juvenil. La disparidad en los niveles de desempleo es menor
en nuestra comunidad, tanto en la comparacion por géneros como por edades, destacando la tasa
de paro juvenil femenina regional, que se sitaa en el 25,5 por 100, (7,5 puntos por debajo de la
media nacional), cuando llegé a superar el 50 por 100 hace tan solo tres afios.

3.3.5 El mercado de trabajo en la industria

Tras el ejercicio de 1999, en el que el mercado de trabajo industrial en la Comunidad Valen-
ciana destaco por su atonia, 2000 ha sido el afio de la recuperacion en sus cifras (ver Tabla
15). Unas cifras que ya habian comenzado a recobrar dinamismo en el Gltimo trimestre de

TABLA 14.—Evolucion del mercado de trabajo en 2000 segiin géneros y edades
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Hombres Mugjeres
Espafia Comunidad Diferencia | Espafia Comunidad Diferencia

Valenciana Valenciana
Activos <25 afos -0,1 0,6 0,7 -1,3 -0,9 0,4
Activos >25 afos 2,1 4,1 2,0 4,9 7,6 2,7
Parados <25 anos -12,3 -16,4 -4,1 -12,4 -18,5 -6,1
Parados >25 afios -10,5 -12,3 -1,8 -5,7 -9,8 -4,1
Ocupados <25 afios 3,6 4,8 1,2 5,3 7,8 2,5
Ocupados >25 afios 33 5,4 2,1 7,5 11,3 3,8
Tasa de paro <25 afios* | 20,3 17,9 -2,4 32,9 25,5 -7,4
Tasa de paro >25 afios* 7,7 6,0 -1,7 17,2 14,6 -2,6

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
* 4.° trimestre de 2000.
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1999, de acuerdo con la mayoria de los indicadores econdmicos e industriales, que refleja-
ban de esa forma la mejoria del contexto internacional, y en consecuencia, de la economia
espanola y valenciana.

El empleo industrial en 2000 se ha incrementado en la Comunidad a una tasa del 4,7 por 100,
una cifra superior en mas de un punto al avance nacional y que refleja un cambio en la
trayectoria negativa de 1999 (-1,1 por 100). Al mismo tiempo, el numero de desempleados
en el sector desciende un 18,4 por 100, una minoracion superior en mas de once puntos a la
media espafiola, que este afio no ha sido tan intensa como en ejercicios anteriores.

Como resultado de las fuertes reducciones en el desempleo industrial regional en los ultimos
cuatro anos, (a excepcion de 1999), la tasa de paro sectorial en la Comunidad Valenciana
alcanza el 7,5 por 100 de media anual en 2000 (6,9 por 100 en el Gltimo trimestre del afio),
muy similar a la espafiola, y aproximadamente la mitad del nivel que representaba en 1996.

En cualquier caso, los cambios tecnologicos acontecidos en los ultimos tiempos han dado
como resultado una importante transformacion de la estructura productiva valenciana y es-
painola. Una de las principales consecuencias derivadas de este proceso es el desplazamiento
del peso estratégico del entramado productivo desde la industria hacia el sector servicios.

Los resultados comparativos entre los diversos sectores en el mercado laboral vienen a con-
firmar lo que se califica como una «profunda terciarizaciony, es decir, un importante proceso
de cambio técnico ahorrador de trabajo, que implica la sustitucion, en los procesos producti-
vos, de bienes industriales y energia por servicios, informacidon y conocimiento.

En efecto, la pérdida progresiva de poblacion activa en el sector industrial en nuestra region
es un hecho evidente (en valores absolutos, esta cifra es menor en 2000 que en 1995). Si se
efectua la comparacion del nimero de ocupados en la industria con relacion al total del
empleo, y a pesar de que en la Comunidad Valenciana este porcentaje es claramente superior
alamedia nacional (24,1 y 19,9 por 100, respectivamente), su reduccion en los tltimos cinco
afios es cercana a los cuatro puntos.

En este periodo de tiempo (segunda mitad de los 90), el sector terciario es el responsable del
80 por 100 del empleo creado en nuestra region en valores absolutos, consolidando su posi-
cion dentro del sistema productivo y desbancando a la industria como motor del empleo en la
economia. Segun las Gltimas previsiones, en un corto periodo de tiempo (3-4 afos), el sector
terciario podria representar los dos tercios de la ocupacion total, con la consiguiente pérdida
de representatividad del sector industrial.

TaBLA 15.—Evolucion del mercado de trabajo en la industria en 2000
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Espafia Comunidad Diferencia
Valenciana
Poblacién activa 2,6 2,6 0,0
Poblacion ocupada 3.4 4,7 1,3
Poblacion parada -7,1 -18,4 -11,3
Tasa de paro 6,8 7,5 0,7

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
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No obstante, pese a la progresiva mayor importancia del sector servicios, es necesario sefia-
lar que el denominado «terciario avanzado» se encuentra todavia poco desarrollado, por lo
que su potenciacion conllevard y exigira evidentes mejoras en los niveles de productividad y
competitividad de la industria valenciana y en el empleo. Para llevar a cabo tal fin, el modelo
industrial valenciano debera apostar de forma firme y decidida por la modernizacion de su
sistema productivo, el desarrollo tecnolédgico, la innovacion en productos y procesos, la di-
versificacion de su actividad y la cualificacion de los recursos humanos, entre otros impor-
tantes factores, frente a modelos competitivos que podrian generar un gran coste social y
presentar claros sintomas de inviabilidad futura.

3.3.6 El paro registrado

El paro registrado es otro de los indicadores utilizados para medir el desempleo. De acuerdo
con este indice, 2000 finalizé con 123.367 parados en el Registro de las Oficinas de Empleo
de la Generalitat Valenciana, lo que representa una tasa del 6,94 por 100 sobre la poblacion
activa del ultimo trimestre del ejercicio. En Espafia, 1.556.382 personas se encontraban
desempleadas al concluir el afio (tasa del 9,20 por 100).

La disminucidon media anual de la tasa de paro fue de dos puntos en la Comunidad (26.889
personas, -16,8 por 100), mientras en Espafa la minoracion no alcanz6 el punto (94.093
personas, -5,7 por 100), tal y como se observa en la Tabla 16. Asi pues, casi el 30 por 100 de
la reduccion media anual del desempleo en Espafia ha tenido lugar en nuestra Comunidad, en
la cual se ha intensificado este comportamiento desde 1998 y se ha favorecido una extraordi-
naria reduccion en el nivel del paro (coincidiendo de esta forma los resultados con los de la
EPA). Asi pues, la tasa promedio anual queda en el 7,6 por 100, (casi dos puntos inferior a la
espafola), habiendo disminuido seis puntos en los tres tltimos afios, un ritmo superior al del
conjunto nacional.

Todos los sectores productivos en la Comunidad Valenciana reflejan reducciones relativas
superiores a la media espafiola (ver Tabla 16). Las disminuciones en el nimero de
desempleados son notables en todos ellos, destacando la industria en términos absolutos
(11.287 personas) y relativos (25,1 por 100).

En el ambito territorial destaca la provincia de Alicante, cuya disminucion media interanual
absoluta (13.878 personas) y relativa (24,2 por 100) es la mas elevada, mientras Castellon
alcanza un nivel de paro del 4,2 por 100, entre los més bajos de Espafia.

TaBLA 16.—Evolucion en el nimero de parados por sectores en 2000
(Tasas de crecimiento en %)

Espafia Comunidad Diferencia
Valenciana
Agricultura -10,4 -19,4 -9,0
Industria -10,4 -25,1 -14,7
Construccion -5,9 -15,4 -9,5
Servicios -2,3 -11,1 -8,7
S.E.A. -10,1 -20,8 -10,7
Total -5,7 -16,8 -11,1

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEM vy oficinas de empleo de la Generalitat Valenciana.
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La reduccion del paro en la comunidad se refleja con mayor intensidad, si cabe, en ciertos
colectivos mas «vulnerables» hacia este problema. De esta forma, las tasas de desempleo en
los apartados juvenil y femenino se sitian en el 7,3 y 10,1 por 100, respectivamente al fina-
lizar 2000: ambos niveles son aproximadamente tres puntos inferiores a los nacionales.

3.3.7 La contratacién de trabajadores y la afiliacion a la Seguridad Social

En la Comunidad Valenciana se llevaron a cabo durante 2000 un total de 1.359.117 contratos, de
los que 133.590 fueron indefinidos (9,8 por 100). El incremento interanual en el primer apartado
se situa en el 5,3 por 100, algo superior a la media nacional (4,5 por 100), mientras en el segundo
caso se produce una disminucion del 2 por 100, algo mas elevada que la media espaiola (-0,9 por
100). Asimismo, la proporcion que suponen los indefinidos en el total en Espafia es del 8,7 por
100, un punto por debajo de la media autondomica. Alicante ha sido la provincia con mejores
resultados tanto en contratos totales como indefinidos (ver Tabla 17).

Las cifras de afiliacion a la Seguridad Social ratifican, una vez mas, los resultados satisfacto-
rios alcanzados en el mercado de trabajo valenciano. De esta forma, el incremento medio
interanual es del 5,4 por 100, casi medio punto superior al de Espana (ver Tabla 18). Por
provincias, Alicante ha obtenido el mayor incremento, tal y como sucedio el afio anterior: su
dinamismo en los ultimos tres afios le ha llevado a ampliar en mas de un punto su represen-
tacion sobre el total desde entonces. Al finalizar 2000, los afiliados a la Seguridad Social
eran casi 15,5 millones en Espafia, de los que 1,6 millones pertenecian a nuestra Comunidad,
cuya participacion en el total es ligeramente superior a la de 1999.

TasLA 17.—Evolucion en el numero de contratos en 2000
(Tasas de crecimiento interanual y participacion en %)

Alicante Castellon Valencia Comunidad Espaiia | Diferencial
Valenciana (CV-Espaiia)
Total contratos 6,5 3,1 5,2 53 4,5 0,8
Contratos indefinidos 0,5 -1,5 -3,6 -2,0 -0,9 -1,1
Ao 1999 % CI/TC 10,5 14,0 9,9 10,6 9,2 1,4
Ao 2000 % CI/TC 9,9 13,3 9,1 9,8 8,7 1,1

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEM vy oficinas de empleo de la Generalitat Valenciana.

TaBLA 18.—Evolucion en el nimero de afiliados a la Seguridad Social en 2000
(Tasas de crecimiento interanual y participacion en %)

% crecimiento % sobre Comunidad % Comunidad
Valenciana Valenciana/Espaiia
Total afiliados 1999 2000 1999 2000
Alicante 6,4 31,97 32,28
Castellon 5,3 13,32 13,30
Valencia 4,8 54,71 54,41
Comunidad Valenciana 5,4 10,14 10,17
Espaiia 5,0

Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Trabajo.
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3.4 Precios y salarios

3.4.1 Indice de Precios al Consumo

El indice General de Precios al Consumo (IPC) ha registrado en la Comunidad Valenciana
un crecimiento interanual del 4 por 100 en 2000, (la misma cifra que la media nacional),
continuando con el perfil alcista ya iniciado en 1999 (ver Grafico 6). Este dato negativo
supone un riesgo de recalentamiento de nuestra economia, asi como una evidente amenaza
de pérdida de competitividad de nuestros productos en el exterior.

Diversos factores han favorecido el repunte de la inflacion a lo largo de 2000, entre los que
destacan la presion de la demanda, la depreciacion del euro, el incremento en el precio del
petroleo, asi como el comportamiento de los precios de las materias primas industriales. No
obstante, las perspectivas para 2001 son relativamente optimistas, y de hecho ciertos
indicadores ya demuestran un cambio en la tendencia de los factores anteriormente citados,
que se podria evidenciar e intensificar en los préximos meses.

En términos generales, el transporte y los servicios fueron los componentes mas inflacionis-
tas a lo largo del afio en ambos ambitos territoriales (ver Grafico 7). El primero de ellos
favorecido por el incremento de los precios energéticos en los mercados internacionales,
mientras los segundos han seguido reflejando ciertos problemas estructurales de falta de
competencia y escasas liberalizaciones efectivas en determinadas areas.

En la Comunidad Valenciana, los apartados donde mas se incrementaron los precios en 2000
fueron transporte 'y otros (5,7 y 5,2 por 100, respectivamente). Por su parte, la alimentacion,
aunque no lleg6 a alcanzar el incremento medio autondmico, si reflejo ciertas tensiones
inflacionistas en la segunda mitad del afio. Asimismo destacan los comportamientos de la
medicina (2,6 por 100), asi como los del calzado, vivienda y cultura, cuyos avances

Gririco 6.—Indice de Precios al Consumo (1990-2000)
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GraArico 7.—IPC por apartados en 2000
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE.

interanuales no sobrepasan el 3 por 100. Los meses mas inflacionistas en nuestra region
fueron abril y julio, representando entre ambos casi un 30 por 100 de la inflacion anual.

En el estudio territorial, lo més significativo es la homogeneidad y equilibrio mostrado por
todas las provincias. De este modo, Valencia y Alicante reflejaron incrementos del 4 por 100
en sus precios, mientras en Castellon este avance fue algo inferior (3,9 por 100).

En Espaiia, transporte, otros y vivienda fueron los apartados mas inflacionistas (5,6, 5,2 y
4,5 por 100, respectivamente), mientras calzado y cultura reflejan incrementos anuales infe-
riores al 3 por 100. Julio y agosto fueron los meses en los que mas se incrementaron los
precios. Las diferencias mas relevantes con relacion a la Comunidad Valenciana se encuen-
tran en la vivienda y medicina, donde los precios aumentaron a una tasa moderadamente
superior en Espafia, (especialmente la primera de ellas), mientras en calzado y menaje los
precios crecieron a un mayor ritmo en la Comunidad (ver Grafico 7).

La inflacién en 2000 se ha distanciado ampliamente de las previsiones iniciales, mientras la
subyacente (3 por 100 al finalizar el afio) también se ha situado claramente por encima de la
media de nuestros socios europeos, agravando las consecuencias sobre la estabilidad econo-
mica y la pérdida de competitividad en el exterior. Por ello, se hace necesario recuperar la
senda alcanzada hacia finales de 1997 y durante 1998, en la que el control de los precios
constituy6 una virtud imprescindible para la buena salud de la economia, al mismo tiempo
que servia como cumplimiento de los criterios de convergencia con la Unién Econémica y
Monetaria.

Los riesgos en el corto plazo podrian situarse en la indiciacion salarial (espiral de precios-
salarios), si bien la encuesta de salarios en la industria y los servicios para el cuarto trimestre
de 2000 ofrece unos resultados esperanzadores en este sentido (incremento interanual en la
Comunidad Valenciana del 1,9 por 100, y del 2,3 por 100 en Espafia). Asi pues, en la actua-
lidad no parece constituir un riesgo inmediato, vista su evolucion en los ultimos trimestres,
aunque si esta situacion diferencial en precios no se corrigiera con rapidez y se dilatara en el
tiempo, las consecuencias en otras areas (comercio, produccion, empleo) serian inevitables.



Por lo tanto, es necesario continuar inyectando competencia en aquellos sectores donde ésta
no es del todo efectiva y seguir profundizando en aquellas reformas estructurales basicas en
determinados sectores de nuestra economia para dotarles de una mayor flexibilidad, eficien-
cia y un mayor grado de competitividad.

3.4.2 Indice de Precios Industriales

E1IPRI es el indicador que mide la variacion en los precios industriales. Por primera vez en
2000 se encuentra disponible esta estadistica para la Comunidad Valenciana. De acuerdo con
este indice, los precios industriales crecieron un 4,2 por 100 en 2000 en nuestra region, cifra
algo menor a la registrada en Espafia (5 por 100). En ambos dmbitos territoriales su compor-
tamiento ha seguido una pauta similar (ver Grafico 8), acelerandose en el primer trimestre,
para posteriormente estabilizarse hacia mediados del afio y comenzar a desacelerarse en el
cuarto.

En el analisis por grupos destaca el control de precios ejercido en los bienes de equipo y de
consumo (en ambos ambitos territoriales estan situados alrededor del 2 por 100 cada uno de
ellos), mientras los bienes intermedios son los que han mostrado unos incrementos interanuales
mayores (6,4 por 100 en Comunidad Valenciana y 8,9 por 100 en Espafa). La explicacion a
tal comportamiento viene determinada por el aumento en los precios del crudo: de esta for-
ma, la ribrica «refino de petrdleo» crecid por encima del 40 por 100 en 2000, favoreciendo el
avance en el apartado de energia en casi un 17 por 100 interanual.

La influencia ejercida por los precios del crudo en los precios industriales ha quedado bien paten-
te en los ultimos anos (ver Grafico 8), dibujando un perfil controlado en 1997 e incluso obtenien-
do tasas negativas en 1998. Las consideraciones y comentarios efectuados en el subapartado del
IPC son perfectamente validos en el caso de los precios industriales, cuyas tendencias son simila-
res a lo largo del tiempo (algo mas suavizada la serie del IPC), haciéndose imprescindible la
recuperacion del dominio y del control sobre los precios como condicion bésica para el correcto
funcionamiento de la economia. Las liberalizaciones en el campo energético deben ser mas efec-
tivas y reales para que los shocks o estrangulamientos imprevistos de oferta energética produzcan
las menores consecuencias y efectos no deseados en nuestra economia.

3.5 La industria en la Comunidad Valenciana

3.5.1 Produccién Industrial

El Indice de Produccion Industrial (IPI) refleja un crecimiento medio anual del 3,3 por 100
en la Comunidad Valenciana durante 2000, cifra algo inferior a la media nacional (4 por
100).

El perfil apuntado por la produccion industrial a lo largo del ejercicio en ambos ambitos
territoriales es similar (ver Grafico 9), presentando un fuerte incremento en el primer trimes-
tre, (mas intenso en la media nacional), para seguir con una tendencia posterior en descenso
tanto en Espafia como en la Comunidad Valenciana.

Los primeros meses de 2000 aceleraron la evolucidn positiva que se registrd en la segunda
mitad de 1999, coincidiendo con la recuperacion econdmica, tras la salida de la crisis inter-
nacional. De esta forma, en el mes de marzo el IPI llegé a alcanzar el 7,6 por 100 de media
anual acumulada en nuestra region (8,3 por 100 en Espafia). A partir de este momento, deter-
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Gririco 8.—Indice de Precios Industriales (1993-2000)
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GRrAFICO 9.—Indicador de Produccion Industrial (IPT) 1995-2000
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minadas circunstancias, tales como el aumento del precio del petroleo, la depreciacion del euro
frente al dolar, las tensiones inflacionistas, etc., comenzaron a transmitirse a la mayoria de
indicadores econdmicos, reflejando una cierta desaceleracion en la produccion industrial, en un
contexto general caracterizado por la ralentizacion econémica nacional e internacional.

Al contrario de lo sucedido en 1999, en el que el incremento de la produccion industrial en la
Comunidad se caracteriz6 por un gran equilibrio y homogeneidad entre los grandes sectores,
en 2000 los avances han sido mucho mas dispares. En concreto, los bienes de consumo
crecieron un 2,8 por 100, un punto y medio superior a la media nacional. Los bienes interme-
dios se incrementaron un 4,7 por 100, casi un punto por debajo de la media espafiola, mien-
tras los bienes de equipo fueron los de peor comportamiento en la region valenciana, al
descender un 1,7 por 100, cuando en Espafia los mismos aumentaron un 6,4 por 100. En este
apartado es donde las diferencias durante todo el ejercicio han sido mayores, como reflejo de
ciertas carencias tecnologicas en nuestra industria. La especializacion industrial valenciana
ha mostrado mejores resultados en los bienes de consumo, mientras en los bienes interme-
dios la trayectoria seguida en ambos dmbitos territoriales es similar, sin observarse grandes
diferencias.

3.5.2 Coyuntura industrial

El analisis de la Encuesta de Coyuntura Industrial confirma los resultados obtenidos a través
del IPI, mostrando una tendencia positiva aunque con altibajos en la primera mitad del afio,
para desacelerarse posteriormente, coincidiendo con una cierta ralentizacion econémica en
el segundo semestre del ejercicio.

Al efectuar el estudio sobre la cartera de pedidos en medias modviles trimestrales en la Comu-
nidad Valenciana, se obtiene una pauta descendente en el primer trimestre, una continuacion
alcista en el segundo, para retroceder en la segunda mitad del afio (con la excepcion del mes
de octubre). En Espafa el mes de junio marca un punto de inflexion en la tendencia alcista
hasta entonces. A partir de ese momento, la evolucion es descendente, finalizando el afio con
valores incluso negativos.

Por el origen de los pedidos, se distingue entre la cartera nacional o interior y la extranjera. La
primera de ellas ha sido la que ha determinado el resultado final en ambos dmbitos. La cartera
exterior en la Comunidad Valenciana ha seguido un comportamiento alcista en el primer semestre
y en descenso en el segundo, mientras en Espafia so6lo al final del afio se produjo la caida.

Respecto a la actividad, los bienes de inversion mantuvieron el tono negativo en el transcur-
so del aflo y tan solo se recuperaron en el segundo trimestre, en el que incluso alcanzaron
algun valor positivo en nuestra Comunidad, para caer posteriormente. En Espaia, sin embar-
go, predominan los valores negativos durante el primer semestre, mientras los positivos lo
hacen en el segundo.

La evolucion de los bienes intermedios en la Comunidad Valenciana refleja cierta estabili-
dad en los dos primeros trimestres del afio, para retroceder con fuerza en la segunda mitad.
En Espafia se advierte una evolucion positiva y ascendente en los seis primeros meses, para
descender con posterioridad y alcanzar incluso algtn valor negativo al final del ejercicio.

Los bienes de consumo han mostrado valores negativos durante 2000, siendo semejantes en
el primer y Gltimo mes y tan solo hay alglin repunte alcista en los meses centrales del afio. El



GraArico 10.—Tendencia de la produccion: total industria
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comportamiento en Espafia ha estado caracterizado por una gran atonia, sin cambios signifi-
cativos durante el ejercicio, siendo todos sus valores positivos.

El indicador de clima industrial ha seguido un perfil suavemente alcista en la primera mitad
del ejercicio en ambos ambitos, si bien en Espafia se estabiliza en el segundo semestre de
2000, mientras en la Comunidad Valenciana comienza una inflexion a la baja en la Gltima
parte del afio. Finalmente, el grado de utilizacion de la capacidad productiva se mantiene en
niveles muy elevados tanto en Espafia como en nuestra region al finalizar 2000 (80,3 y 77,5
por 100, respectivamente). Ambos porcentajes, que son levemente inferiores a los registra-
dos en el cuarto trimestre de 1999 reflejan el elevado rendimiento de las empresas valencia-
nas y espaiiolas.

3.5.3 Consumo de energia eléctrica

El consumo de energia eléctrica en la Comunidad Valenciana es otro de los indicadores que
permite analizar sectorialmente la actividad industrial en nuestra region.

Tomando como referencia este indice, el consumo de energia eléctrica industrial se ha
incrementado un 9,64 por 100 en la Comunidad Valenciana durante 2000 (ver Tabla 19). En
el estudio detallado por grandes grupos, y al contrario de lo que sucedi6 en 1999, el avance
ha sido muy elevado en bienes intermedios (14,77 por 100), y algo mas atenuado en los
bienes de consumo y de capital (7,47 y 5,55 por 100, respectivamente), mientras en energia
y agua, el incremento fue minimo (1,31 por 100). Para la gran mayoria de las ramas produc-
tivas, los periodos mas favorables han sido el primer y el cuarto trimestre del ejercicio, y tan
solo dos de las actividades analizadas reflejaron disminuciones relativas durante 2000.
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Ademas de los bienes intermedios, los de consumo y capital han tirado con fuerza en 2000,
(especialmente los primeros), circunstancia acorde con el dinamismo todavia elevado de la
demanda interna durante este ejercicio.

Por tercer afio consecutivo todas las ramas de actividad englobadas en los bienes de
consumo reflejan incrementos relativos en 2000, destacando la industria de la madera y
del corcho (17,8 por 100), que completa un perfil repleto de altibajos en los tltimos
cuatro afnos. Artes graficas y edicidon, con un aumento del 12,6 por 100 suma ya cuatro
ejercicios de crecimientos ininterrumpidos y elevados. La industria del papel y carton,
asi como la del caucho-plastico presentan crecimientos en torno al 8,5 por 100, mientras
son algo mas moderados los correspondientes a la alimentacidn, bebidas y tabaco y la
industria textil (alrededor del 5,5 por 100 en cada una de ellas) debido a su mayor peso
especifico en el total.

Respecto a los bienes de capital, el subsector de mayor representacion (maquinas y transfor-
mados mecanicos) refleja una avance interanual significativo (8,4 por 100), dibujando una
trayectoria brillante en los tltimos afios. Otras dos ramas con menor representatividad (cons-
truccion de otros medios de transporte, y construccion y reparacion naval) obtienen asimis-
mo incrementos relativos de diversa consideracion (25,7 y 5,6 por 100, respectivamente).
Por tltimo, tan so6lo la construccion de automoviles y bicicletas sefiala una reduccion interanual
muy leve (-0,4 por 100). En los ultimos afios apenas ha tenido variaciones importantes en sus
cifras sobre consumo de energia eléctrica.

En el andlisis de los bienes intermedios, todas las ramas presentan incrementos muy
destacados: tan s6lo siderurgia y fundicidon y metalurgia no férrea obtienen avances algo
mas moderados (8,2 y 5 por 100, respectivamente), aunque su representacion en el total
es anecddtica. Minas y canteras y la industria del vidrio obtienen crecimientos interanuales
muy notables, siendo su participacidn escasa, mientras la quimica presenta un incremen-
to relevante (14,4 por 100), tras dos afios de reducciones relativas. Por ultimo, destacar
los fuertes avances detectados en cementos, cales y yesos, asi como en otros materiales
de construccion, actividades todas ellas relacionadas de forma general con la rama cons-
tructora, y en particular con la fabricacion de productos ceramicos, cuya excelente co-
yuntura se manifiesta también en las cifras de consumo eléctrico, llegando a representar
entre ambos subsectores casi un 30 por 100 sobre el total del mismo en la Comunidad
Valenciana.

Los bienes de energia y agua, en su conjunto, presentan un crecimiento del 1,31 por 100
en 2000. El subsector de mayor representatividad (refino de petroleo) no ha variado sus
cifras respecto a 1999, y el resto de ramas alcanzan variaciones de diversa consideracion
y signo, reflejando un comportamiento opuesto al del ejercicio anterior.

En el estudio de la participacion sectorial en el total industrial destaca el incremento
experimentado por los bienes intermedios, que alcanzan un 38,9 por 100, casi dos pun-
tos mas que en 1999. Por el contrario, se obtienen descensos relativos moderados en
energia y agua y bienes de capital, y algo més importantes (superiores a un punto) en los
bienes de consumo, (43,6 por 100), modificando la tendencia observada en los tltimos
ejercicios.
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TaBLA 19.—Indicador del consumo de electricidad en la Comunidad Valenciana.
Tasas de crecimiento (%)

2000 Rep. 2000

SECTORES INDUSTRIALES 1999 | 2000 1T 2T 3T 4T %
Extraccion y aglomeracion de carbones 2,3 0,8 2.7 2,7 1,5 2,0 0,3
Refinerias de petroleo 8,9 0,0 3,5 7,7 -6,8 -4,6 34
Produccioén y distribucion de energia eléctrica -73,1| 210,3| 909,5 -450,7 23,4 779,1 0,1
Fabricas de gas-distribucion de gas 880,2| -10,2| 27,1 -63,1 -73 53,1 0,4
Minas y canteras (no energéticas) 13,7 20,3 20,5 124 11,3 40,8 2,0
Siderurgia y fundicion 4.0 8,2 16,9 1,7 8,6 5,3 0,8
Metalurgia no férrea 5,1 5,0 13,9 6,2 14 0.2 1,3
Industria del vidrio 2,9 | 13,5 9,6 12,9 224 10,1 1,3
Cementos, cales y yesos 7,4 16,1 37,7 9,9 2,1 18,7 8,8
Otros materiales de construccion: loza, porcelana...| 2,0 14,8 15,3 1,6 13,6 322 19,3
Quimica y petroquimica -16,1| 144 17,2 153 95 158 5,4
Magquinas y transformados mecanicos 7,5 8,4 13,8 182 -98 11,9 8,9
Construccion y reparacion naval -5,8 5,6 239 -28,5 16,9 20,0 0,2
Construccion de automoviles y bicicletas 1,6 -0,4 -5,0 33,1 -20,8 5,2 4,2
Construccion de otros medios de transporte 32| 257 19,2 28 320 752 0,1
Alimentacion, bebidas y tabaco 5,0 54 9,1 0,1 24 18,0 10,3
Industria textil, confeccion, cuero y calzado 2,2 53 8.4 1,5 63 52 12,9
Industria de la madera y del corcho 2,2 17,8 13,2 25,5 16,8 15,7 3,0
Pastas papeleras, papel, carton, manipulados 0,6 8,8 15,8 -3,1 59 184 3,8
Artes graficas y edicion 10,6 | 12,6 11,5 4,7 7,6 294 1,0
Ind. del caucho, plasticas y otras no especificadas | 5,2 8,4 8,6 1,1 10,3 14,6 12,4
Total sectores industriales 33 9,6 13,4 55 3,7 16,6 100,0

Fuente: Elaboracion propia con datos de Iberdrola.

4 La Inversion Industrial Registrada en 2000

4.1 Marco general. Componentes de la inversion industrial

La competitividad es, hoy en dia, una exigencia y al mismo tiempo un reto en el proceso
globalizador que a todos atafie y que implica la necesidad de invertir continuamente en nue-
vos procesos y productos, nuevas tecnologias, mayor calidad y disefio, diferenciacion del
producto y respeto al medio ambiente, entre otros aspectos fundamentales. Por ello, a lo
largo de 2000 los empresarios han continuado modernizando y renovando el aparato produc-
tivo de sus empresas e industrias, con el objetivo de ser mas competitivos en los mercados
internacionales y comercializar con éxito los productos valencianos en el exterior.

Con caracter general, ciertas variables resultan basicas en la toma de decisiones empresaria-
les, aunque su influencia sobre la inversion industrial en 2000 no ha sido del todo evidente:
por un lado, las expectativas que perciben los agentes econdmicos siguen siendo positivas
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en la actualidad, aunque no se encuentran en el nivel de hace dos afios, y por otro lado, el
incremento en el tipo de interés o coste de financiacion de las empresas experimentado en los
ultimos meses podria contraer de alguna forma el dinamismo inversor. Asimismo, en el
ultimo ejercicio algunos indicadores econdmicos parecen confirmar una cierta ralentizacion
de la actividad productiva.

Sin embargo, en el caso de la inversion industrial la resistencia a dibujar tal perfil ha sido
elevada durante 2000 y tan solo la consideracion de los abultados proyectos de 1999 hace
disminuir levemente su variacion interanual. Asi pues, el analisis induce a pensar que la
inversion industrial no ha resultado demasiado afectada por las circunstancias antes citadas,
manteniendo un tono mas que aceptable a lo largo del afio.

De esta forma, la inversion industrial registrada en la Comunidad Valenciana en 2000 alcan-
z6 los 89.137 millones de pesetas, un 3,8 por 100 inferior a la del ejercicio anterior (92.706
millones), que a su vez represento la cifra mas elevada de la serie historica. A pesar del leve
descenso registrado, el importe cobra un valor afiadido especial, ya que no ha existido nin-
gun macroproyecto durante el afio que haya sesgado el analisis inversor. De forma significa-
tiva, en 1999 dos elevados proyectos correspondientes a multinacionales del juguete y de la
siderurgia (MB y SIDMED) sumaron inversiones por valor de 13.500 millones de pesetas y
dispararon la cifra a una cota desconocida por el momento.

Este primer analisis efectuado sobre la serie original y en pesetas corrientes conduce a una
cifra inversora mas que aceptable al compararla con los registros obtenidos hacia mitad de la
década (alrededor de los 45.000 millones de pesetas).

Asi pues, el dato en 2000 es casi el doble en valores absolutos que el registrado hace tan solo
cuatro afios y la progresion llevada a cabo en la segunda mitad de los 90 es ciertamente
ascendente, de acuerdo con los parametros e indicadores que han venido reflejando la bo-
nanza y el sostenimiento de un ciclo econdmico expansivo.

La inversion industrial registrada en 2000 se ha caracterizado por dos circunstancias desco-
nocidas en los Gltimos afios: por una parte, el dinamismo de los nuevos proyectos inversores,
representando éstos al final del ejercicio casi un 55 por 100 en el total. Y por otra parte, la
fortaleza mostrada por los edificios, terrenos y otras construcciones, cuya participacion al
final del afo ha resultado superior a lo habitual en este apartado, (més del 30 por 100), en
detrimento del componente de maquinaria, instalaciones y utillaje, que apenas representa el
61 por 100 al finalizar el ejercicio.

A modo de resumen, la provincia de Valencia ha mostrado un gran dinamismo a lo largo del
afo, apoyado en una mas que notable diversificacion sectorial y territorial, mientras el sector
del azulejo ha consolidado su importante crecimiento de 1999, situandose en las cifras mas
elevadas de la serie historica. El empuje de otras ramas, tales como la alimentacion o el papel
ha sido otro de los rasgos caracteristicos del ejercicio.

Al descontar el efecto de los macroproyectos en 1999, la inversion industrial registrada
en 2000 crece un 12,5 por 100 respecto al ejercicio anterior (casi 10.000 millones de
pesetas mas en valores absolutos), con un mejor comportamiento de los nuevos proyec-
tos que las ampliaciones (33,4 y -5,6 por 100, respectivamente), tal y como se aprecia en
los graficos 11 y 12.
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Grafico 11.—Inversion industrial registrada en la
Comunidad Valenciana (1985-2000)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.

GrArico 12.—Dinamica inversora en las nuevas industrias y ampliaciones
(1985-2000)
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El estudio de la serie sin macroproyectos y en pesetas constantes de 1974 (utilizando como
deflactor el indice de precios de los bienes de equipo), permite efectuar el andlisis inversor
con mayor profundidad (ver Grafico 13). De esta forma, el avance en la inversion industrial
durante 2000 es del 10,5 por 100 (muy similar al de 1999), con mejor resultado en los nuevos
proyectos que en las ampliaciones (31 y -7,2 por 100, respectivamente), circunstancia con-
traria a la del ejercicio anterior. Por su parte, la potencia instalada desciende un 7,1 por 100,
siendo mas dinamica la nueva inversion que la modernizacion de instalaciones (ver Grafico
14), tal y como sucede en la inversion (13,9 y -25,5 por 100, respectivamente). De esta forma
se quiebra la tendencia de los Glltimos afios y la representacion de los nuevos proyectos en el

GRAFICO 13.— Dindamica inversora en la Comunidad Valenciana (1985-2000)
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GRAFICO 14.- Potencia instalada en la Comunidad Valenciana (1985-2000)
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total, tanto en inversidon como en potencia instalada alcanza un porcentaje muy elevado y
desconocido desde comienzos de la década (55 y 57 por 100, respectivamente).

Con relacion a los nuevos proyectos de inversion, se producen incrementos notables en todos
los apartados, destacando terrenos, edificios y otras construcciones (56,1 por 100), mientras
son algo mas moderados en maquinaria, instalaciones y utillaje y otras inversiones de equi-
po (20,4 y 17,9 por 100, respectivamente). El avance obtenido en el ultimo componente
puede venir determinado por los fuertes crecimientos de los ultimos tres afios. En los dos
primeros apartados los aumentos registrados en 1999 fueron minimos.

Al contrario de lo que sucede con la nueva inversion, en el apartado de ampliaciones, tanto la
maquinaria, instalaciones y utillaje como otras inversiones de equipo registran descensos
interanuales moderados (-14,2 y -20,9 por 100, respectivamente). Por su parte, los terrenos,
edificios y otras construcciones aumentan un 33,2 por 100, en una serie histdrica repleta de
altibajos.

En el fotal, 1a inversion industrial registrada crece un 10,5 por 100 en 2000, con lo que
son ya siete afios de crecimientos ininterrumpidos (los tres tltimos por encima del 10
por 100). Este avance interanual ha sido desigual segun los componentes: los terrenos
suben un 47,7 por 100; otras inversiones de equipo crecen un 6 por 100; y en maquinaria
el descenso es del 1,1 por 100, tras seis afios de avances consecutivos. Como consecuen-
cia de todo ello, las participaciones en el total quedan de la siguiente forma: maquinaria,
un 61,2 por 100; terrenos, un 30,1 por 100; y otras inversiones de equipo, un 8,7 por 100
(ver Grafico 15).

GRrAFICO 15.— Inversion Industrial Registrada en la Comunidad Valenciana
por componentes (%)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.
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El ultimo apartado (el de menor representatividad) no sufre apenas modificaciones respecto a
1999. Por el contrario, la maquinaria y los terrenos si han experimentado variaciones de cierta
consideracion. El primero de ellos desciende mas de siete puntos en el total, situdndose en el nivel
mas bajo de la serie historica, justo lo contrario de lo acontecido en los terrenos.

4.2 Analisis sectorial

En este caso, la inexistencia de macroproyectos en 2000 determina el mismo nivel inversor
en ambas series, por lo que el analisis se centrard en la serie original.

4.2.1 Serie Original

Uno de los rasgos definitorios de la inversion industrial registrada en 2000 ha sido su
elevadisima concentracion sectorial, mayor incluso que la del ejercicio anterior (ver Tabla
20). De esta forma, las dos primeras actividades inversoras, (ceramica y alimentacion), su-
man entre ambas un 41,5 por 100 sobre el total regional. Esta cifra alcanza casi el 50 por 100
al considerar la tercera rama en importancia cuantitativa (papel).

El sector del vidrio y la ceramica ocupa el primer lugar en 2000, representando un 23,9 por
100, con mas de 21.300 millones de pesetas en términos absolutos (cifra muy similar a la de
1999). Sin lugar a dudas, se le puede considerar como el verdadero motor inversor de la
industria castellonense (més del 95 por 100 se ubica en esta provincia) y el que ha tirado con
mas fuerza en este apartado desde 1995 (desde entonces casi 100.000 millones de pesetas se
han invertido en esta rama, cuya representacion media en este periodo de tiempo es superior
al 23 por 100).

La rama de la alimentacion es la segunda en orden de importancia, con un 17,6 por 100, (casi
15.700 millones de pesetas, lo que constituye un récord anual absoluto), y en la actualidad parece
consolidarse en los primeros lugares, después de experimentar un fuerte impulso en 1998. Desde
entonces, mas de 33.000 millones de pesetas se han invertido en esta actividad productiva, dando
muestras de un creciente dinamismo. En 2000 lo mas caracteristico ha sido la notable concentra-
cion realizadora en la provincia de Valencia, (méas del 85 por 100 sobre el total).

TABLA 20.—Inversion Industrial Registrada en 2000 por sectores. Serie Original
(Importe en miles de pesetas)

Sectores industriales Total Importe Participacion Acumulado
(%) ()
Vidrio y ceramica 21.326.397 23,9 23,9
Alimentacion 15.693.171 17,6 41,5
Papel 5.748.486 6,4 48,0
Fabricacion de materiales de construccion 4.790.176 5,4 53,4
Textil 4.329.452 4,9 58,2
Madera 3.860.044 4,3 62,5
Energia y agua 3.699.129 4,1 66,7
Resto de sectores 29.690.630 33,3 33,3
Total 89.137.485 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.
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Algunos sectores han tenido un comportamiento muy dinamico en 2000, superando sus maxi-
mos registros en la serie historica: el papel ha sido uno de ellos (5.700 millones de pesetas,
6,4 por 100) y ha estado caracterizado por una mayor desconcentracion provincial que en los
dos casos anteriores. La fabricacion de materiales de construccion fue otra de las ramas
productivas donde mas se invirtié en 2000 (4.800 millones de pesetas, 5,4 por 100), pero a
diferencia de la anterior casi el 90 por 100 de la cifra se materializ6 en la provincia de
Valencia. El gran empuje de esta rama, junto a la consolidacion del azulejo en unos valores
superiores a los 20.000 millones en los dos ultimos afios, demuestra el todavia elevado ritmo
de actividad del sector de la construccion en nuestra Comunidad. La madera y los muebles
de madera sumaron casi 7.000 millones entre ambos (7,8 por 100 en términos relativos),
cuando su realizacion habitual anual ronda aproximadamente la mitad de esa cifra. Mas del
70 por 100 de la inversion en dicho sector se llevo a cabo en la provincia de Valencia.

Algunas ramas han mantenido en 2000 un nivel inversor considerado normal en ellas (son
los casos de la energia y del agua y la fabricacion de productos metdlicos, representando
aproximadamente un 4 por 100 cada una de ellas), mientras otros sectores representativos
han reducido sus cifras absolutas y su participacion relativa con relacion a ejercicios anterio-
res: son los ejemplos del textil (4,9 por 100), el caucho-plastico (3,9 por 100), el calzado
(2,5 por 100) y la industria quimica (1,9 por 100).

Las ramas de produccion y primera transformacion de metales y juguetes sufren un descen-
so anual muy notable tanto en términos absolutos como relativos motivado por los
macroproyectos de 1999 (de representar un 17,5 por 100 entre ambas en 1999 pasan aun 2,5
por 100 en 2000). Sin embargo, esta fuerte caida, junto a la moderada reduccion de otras
ramas tradicionales del tejido productivo valenciano, ya comentadas en el parrafo anterior,
es compensada en 2000 por el gran dinamismo y empuje de otras actividades (alimentacion,
papel, madera y actividades relacionadas con la construccion, principalmente).

4.2.2 Intensidad de la demanda

Segun el indicador de la intensidad de la demanda, los sectores se diferencian en tres grandes
grupos: los de demanda fuerte, media y débil. De esta forma, también es posible efectuar el
estudio de la inversion industrial (ver Tabla 21). Lo mas destacado durante el ejercicio 2000
lo constituy6 el fuerte avance registrado en las actividades productivas de demanda media:
un incremento del 29,6 por 100, lo que elevo su representacion hasta un 38,5 por 100 en el
total. Por el contrario, en los sectores de demanda fuerte y débil se reflejan caidas moderadas
(-45,2 y -15,4 por 100, respectivamente), lo que se trasluce en unas participaciones menores
para ambos (3,4 y 58,1 por 100, respectivamente).

Dentro del apartado de sectores de demanda fuerte, 1o mas significativo es el descenso
interanual de la industria quimica (-58,5 por 100), que deja su representacion en un escaso 2
por 100. Este hecho condiciona el resultado final en el sector, al ser el apartado mas relevante
cuantitativamente. Maquinaria y material eléctrico y material electronico son otros subsectores
con una participacion residual (0,6 por 100), aunque con distinto signo relativo: descendente
en el primer caso y ascendente en el segundo. La participacion final de los sectores de de-
manda fuerte queda en un 3,4 por 100, la mas baja de la serie historica, cuando su represen-
tacion media habitual es aproximadamente el doble.

Los sectores de demanda media aumentan en conjunto un 29,6 por 100 y todas las ramas con
cierta representacion, a excepcion de la del caucho y plastico, reflejan avances importantes
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TasLa 21.—Inversion Industrial Registrada en la Comunidad Valenciana.
Participacion inversora segun intensidad de la demanda (%)

1997 1998 1999 2000 T.V.* 00/99

Sectores de demanda fuerte 6,0 8,8 5,9 34 -45,2
1. Aeronaves 0,0 0,0 0,0 0,0

2. Maquinaria de oficina y ordenadores 0,0 0,0 0,0 0,0

3. Maquinaria y material eléctrico 0,2 0,0 1,2 0,6 -52,9
4. Material electronico 1,2 0,2 0,0 0,6 1.321,2
5. Instrumentos de precision 0,1 0,2 0,0 0,2 1.128,7
6. Productos farmacéuticos 0,0 0,0 0,0 0,0

7. Quimica 4,6 8,3 4,7 2,0 -58,5
Sectores de demanda media 48,3 36,8 28,4 38,5 29,6
8. Caucho y plasticos 4,1 6,1 7,2 42 -44.1
9. Vehiculos automoviles 24,3 2,4 0,4 1,2 195,5
10. Maquinaria y equipo mecanico 3,4 2,4 2,9 3,9 26,6
11. Material ferroviario 0,0 0,0 0,0 0,0

12. Otro material de transporte 0,0 0,0 0,0 0,0

13. Alimentacion, bebidas y tabaco 6,8 16,0 11,1 19,8 69,9
14. Refino de petrdleo 5,0 2,7 0,1 0,0 -100,0
15. Papel, artes graficas y edicion 4.8 7,2 6,7 9,4 34,6
Sectores de demanda débil 45,7 54,3 65,7 58,1 -15.4
16. Siderurgia 0,1 1,2 10,6 1,8 -83,6
17. Metales no férreos 0,1 1,5 0,4 0,2 -46,6
18. Construccion naval 0,0 0,2 0,0 0,1 159,3
19. Productos metalicos 5,7 4,1 4,3 4,3 -3,2
20. Productos minerales no metalicos 20,3 28,9 26,0 32,5 19,4
21.Madera y corcho 5,3 5,3 5,0 8,4 59,2
22. Textil 7,4 7,6 8,2 5,2 -39,4
23. Cuero 0,3 0,5 0,1 0,4 178,7
24. Calzado y vestido 4.4 3,9 3.8 3,6 -8,9
25. Otras industrias manufactureras 2,1 1,1 7,2 1,5 -79,7
Total sectores. Demanda FMD 100,0 100,0 100,0 100,0 -4,4

Fuente: Gabinete Técnico. CIC.

*T.V.: Tasa de Variacion Interanual.

en sus cifras. Los apartados mas dinamicos en 2000 fueron la alimentacion, bebidas y tabaco
y el papel, edicion y artes graficas, cuyos incrementos fueron del 70 y 34,6 por 100, respec-
tivamente. Su participacion conjunta alcanza casi el 30 por 100 cuando en 1999 apenas
llegaba al 18 por 100. Los vehiculos automoviles y la maquinaria y equipo mecéanico obtie-
nen crecimientos significativos aunque sobre bases menores, mientras el apartado de caucho
y plastico sufre una reduccion interanual del 44 por 100, dejando su representacion final en
el 4,2 por 100.

Los sectores de demanda débil reflejan una caida media del 15,4 por 100 en 2000. Todas las
ramas con cierta representacion, a excepcion de los productos minerales no metalicos y la
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madera y corcho, sufren descensos interanuales relativos de cierta consideracion. Entre ellos,
destacan la siderurgia, otras industrias manufactureras (juguete) y el textil, cuyas disminu-
ciones son del 83,6, 79,7 y 39,4 por 100, respectivamente. Asi, la representacion de las tres
ramas apenas alcanza el 8 por 100 cuando en 1999 sobrepasaban el 26 por 100. Los dos
primeros casos quedan determinados por los macroproyectos del ejercicio anterior, mientras
la caida en el textil solo es explicable por su menor dinamismo en 2000. Los Unicos incre-
mentos se han producido en productos minerales no metalicos (basicamente la ceramicay la
fabricacion de materiales de construccion) y la madera y corcho (19,4 y 59,2 por 100, respec-
tivamente).

Respecto al indicador de potencia instalada, se producen reducciones interanuales en todos
los sectores, de forma mas acusada en los de demanda fuerte y media (26 y 15,5 por 100,
respectivamente), mientras la caida es mucho mas moderada en los de demanda débil (2,5
por 100). La representacion de los sectores en el total no sufre cambios de consideracion
respecto a 1999: los de demanda fuerte quedan en un 3,2 por 100; los de demanda media en
un 31,9 por 100; y los de demanda débil en un 64,9 por 100.

4.3 Analisis territorial

Desde un punto de vista territorial, no se puede olvidar la importancia estratégica de la inver-
sion industrial. Su influencia es basica en el equilibrio del territorio considerado, asi como en
su futuro desarrollo econdémico y social.

4.3.1 Ambito provincial

Respecto al estudio provincial, en Valencia destaca la excelente coyuntura inversora regis-
trada a lo largo de 2000, con mas de 45.500 millones de pesetas invertidos en valores abso-
lutos, quedando muy cerca del maximo historico registrado en 1991 (47.600 millones de
pesetas) condicionado entonces por un elevadisimo macroproyecto de Ford. Su incremento
interanual es del 6,4 por 100, siendo su representacion regional del 51,2 por 100. La inver-
sion industrial se ha caracterizado en Valencia por su estabilizacion en niveles elevados en el
primer semestre y grandes altibajos en la segunda parte del afio.

Uno de los rasgos més caracteristicos en Valencia ha sido la notable diversificacion alcanza-
da (tanto territorial como sectorial). La comarca de I’Horta (que engloba cuatro subcomarcas)
se ha mantenido practicamente en el mismo nivel absoluto que en 1999 (muy elevado) con
una representacion algo superior al 14 por 100. A continuacion, cuatro comarcas se han
situado entre un 4 y un 8 por 100 de participacion en el total regional, destacando la Ribera
Alta y la Safor como las dos que mas aumentan su peso especifico con relacion al Gltimo
ejercicio (casi 13 puntos entre ambas), favorecidas por el dinamismo de la alimentacion. Por
el contrario, el Camp de Morvedre y el Camp de Turia son las dos que mas reducen su
representacion (14 puntos entre las dos) debido a los dos macroproyectos de 1999. La Hoya
de Bufiol y la Costera han reflejado un gran empuje inversor, con elevados crecimientos
interanuales motivados por el dinamismo de la fabricacion de materiales de construccion y
del papel, respectivamente. Otras comarcas que mantienen una inversion elevada, muy simi-
lar a la del ejercicio anterior, son la Ribera Baixa y la Vall d’Albaida.

En Castellon se han registrado inversiones por valor cercano a los 28.000 millones de pese-
tas en 2000 (31,4 por 100 sobre el total), un 4,2 por 100 inferior a la cifra de 1999. Puede
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considerarse un nivel inversor razonable, puesto que esta provincia impulsé notablemente
sus cifras en 1998 (31.500 millones de pesetas) tras dos ejercicios en los que se habia situado
en torno a los 20.000-22.000 millones de pesetas. Posteriormente se ha registrado una leve
desaceleracion en 1999 y en 2000 condicionada por la excelente cifra de 1998. En el segundo
semestre de 2000 la estabilizacion ha sido la nota dominante, tras un primer semestre domi-
nado por los altibajos.

Al contrario de lo acontecido en Valencia, Castellon refleja una elevadisima concentracion terri-
torial y sectorial. Casi la mitad de la inversion provincial ha tenido lugar en la Plana Baixa (15 por
100 en el total regional), mientras que al sumar las dos Planas la representacion es cercana al 25
por 100. Casi tres cuartas partes del total invertido en la provincia se ha materializado en la
ceramica, consolidandose un afio mas como el auténtico motor inversor de la industria castellonense
y regional, pero denotando un riesgo evidente de dependencia sectorial para esta provincia. Por su
parte, la industria quimica ha reflejado una caida inversora muy notable (86 por 100 interanual,
350 millones de pesetas en valores absolutos) y no ha podido situarse en los niveles alcanzados en
los dos tltimos afios (2.500-3.000 millones de pesetas).

El volumen inversor registrado en Alicante supero los 15.500 millones de pesetas en 2000
(17,5 por 100 sobre el total), lo que supone una disminucion interanual del 24,6 por 100.
Alicante ha reducido de forma moderada sus cifras inversoras con relacion a 1999 tanto en
términos absolutos como relativos. No obstante, se sitia claramente por encima de sus inver-
siones medias anuales hasta 1997 (8.000-9.000 millones de pesetas), aunque se refleja una
moderada caida respecto a 1998-1999 (19.000-20.000 millones de pesetas).

A excepcion de I’Alcoia (4,3 por 100) ninguna de sus comarcas ha destacado de forma especial
durante 2000, reflejando cierta atonia inversora a lo largo del afo. La explicacion a este compor-
tamiento inversor cabe buscarla en la debilidad mostrada por determinadas ramas productivas
tradicionalmente ubicadas en esta provincia (el textil es el ejemplo mas evidente), aunque otras
actividades tampoco han estado a la altura de otros ejercicios (energia y agua, caucho-plastico,
calzado, alimentacion, etc.). Los tinicos sectores que han mantenido un cierto tono a lo largo del
afio han sido el papel y las actividades relacionadas con el metal.

4.3.2 Ambito comarcal

En el estudio comarcal (ver Tabla 22), una vez mas destaca en primer lugar la Plana Baixa
(13.400 millones de pesetas en términos absolutos, 15 por 100 sobre el total regional). Son
ya casi 80.000 millones de pesetas los invertidos en esta comarca desde 1995, basicamente
en el sector ceramico. Desde entonces, siempre ha liderado el apartado inversor, con la ex-
cepcion de 1997.

Tras ella, se encuentra I’Horta (14,2 por 100) con un volumen inversor muy parecido al de
1999 y en el que han destacado diversas actividades (textil, madera y muebles de madera,
principalmente). A continuacion figuran la Plana Alta (9,1 por 100), la Safor (8,1 por 100) y
la Ribera Alta (6,8 por 100). La primera de ellas viene determinada por la inversion azulejera,
y las otras dos por el dinamismo de la alimentacion. Después se encuentran un grupo de
comarcas en torno al 4,5-5,5 por 100 (I’ Alcalatén, la Ribera Baixa y la Hoya de Buifiol). La
primera comarca alicantina que aparece en este analisis es 1’Alcoia, con un 4,3 por 100.

Al analizar el resto de variables (potencia instalada, nimero de establecimientos y prevision
en la creacion de empleo) la provincia de Valencia se situa en primer lugar en todas ellas con
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gran diferencia (ver Tabla 23). La comarca de 1’Horta, que engloba un conjunto variado
de actividades econdmicas, ejerce un dominio importante y mas acusado en las dos tlti-
mas variables, donde se sitlia en torno al 23 por 100. Por su parte, Castellon alcanza una
participacién mas elevada que Alicante en las dos primeras variables, (inversion y po-
tencia), pero es claramente inferior en las dos ltimas (establecimientos y empleo), de
acuerdo con las caracteristicas productivas del tejido industrial en cada una de estas
provincias.

Para finalizar, el andlisis de algunas ratios de interés demuestra el esfuerzo inversor de los
ultimos afios en las empresas de la Comunidad Valenciana, dirigido basicamente a moderni-
zar el aparato productivo y a ser cada dia mas competitivos. De esta forma, la inversion
media por establecimiento se sitlia en nuestra region en algo mas de 50 millones de pesetas,
mientras la inversion media por persona (en este caso el denominador es la prevision en la
creacion de empleo), queda en 8,1 millones de pesetas. En ambos casos, los ratios son algo
inferiores a los de 1999 y Castellon ocupa el primer lugar destacado debido a sus circunstan-
cias econdmicas particulares.

TABLA 22.—Inversion Industrial Registrada en 2000 por comarcas. Serie Original
(Importe en miles de pesetas)

Comarcas Importe Total Participacion Acumulado
(&) (%)
La Plana Baixa 13.400.563 15,0 15,0
L’Horta 12.641.846 14,2 29,2
La Plana Alta 8.070.978 9,1 38,3
La Safor 7.179.357 8,1 46,3
La Ribera Alta 6.092.902 6,8 53,2
L’ Alcalatén 4.887.814 5,5 58,6
La Ribera Baixa 4.259.726 4.8 63,4
La Foia de Buiiol 3.923.580 4.4 67,8
Resto de comarcas 28.680.719 32,2 32,2
Total 89.137.485 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.

TasLa 23.— Principales variables provinciales en 2000. Serie Original

Inversion (%) | Potencia (%) | Establecimientos (%) | Empleo (%)
*Part. **T.V.A. | Part. T.V.A. Part. T.VAA. | Part. T.V.A.
Alicante 17,5 -24,6 | 21,9 -20,9 28,1 -16,2 | 26,9 -353
Castellon 31,4 -4,2 31,9 3,1 20,3 -50 | 17,3 242
Valencia 51,2 6,4 | 46,2 -182 51,5 229 | 558 52,6
Comunidad Valenciana 100,0 -3,8 (100,0 -13,1 100,0 3,2 (100,0 -1,0

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.

*Part.: Participacion. **T.V.: Tasa de Variacion Interanual.
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4.3.3 Ambito municipal

De acuerdo con los datos del Registro Industrial, en 290 municipios de la Comunidad Valen-
ciana se ha llevado a cabo algln tipo de inversion industrial en 2000. Las primeras 18 loca-
lidades sumaron mas de la mitad del total inversor (ver Tabla 24), lo que implica una elevada
dispersion geografica e inversora, mayor que en ejercicios anteriores.

De los ocho primeros municipios que aparecen en la Tabla 24, seis pertenecen a la provincia
de Castellon (Onda, I’ Alcora, Vilafamés, Vilarreal, Nules y San Joan de Moro) y en todos
ellos, la actividad predominante es, logicamente, la cerdmica, con lo que se advierte la de-
pendencia excesiva de todas estas localidades hacia una tnica actividad productiva.

Tan s6lo Gandia y Bufiol, como municipios no pertenecientes a la provincia de Castellon, se
encuentran en los primeros lugares, y han reflejado un gran dinamismo inversor en 2000 (en
el primer caso destaca la alimentacion y en el segundo la fabricacion de materiales de cons-
truccion).

A continuacion figuran un grupo de localidades valencianas y alicantinas, que se han distin-
guido en el 2000 por diversas actividades: Ibi (metalurgia y juguete), Alzira (alimentacion),
Almussafes (maquinaria y equipo mecanico), Elx (calzado) y Sagunt (material de
transporte).Tras ellas se sitian otro grupo de municipios en los que predomina el papel
(Alacant, Xixona, Xativay I’Alqueria d’Aznar) y la cerdmica (Moncofa).

TasLA 24.—Inversion Industrial Registrada en 2000 en la
Comunidad Valenciana por municipios

Variable Participacion (%) Acumulado (%)
Municipio Inversion Potencia Empleo |Inversion Potencia Empleo |Inversiéon Potencia Empleo
Onda 5.055.890 14.306 241 5,67 6,36 2,20 5,67 6,36 2,20
L’Alcora 4.887.814 12.548 74 5,48 5,58 0,68 11,16 11,94 2,88
Gandia 4.760.605  3.074 389 5,34 1,37 3,55 16,50 13,31 6,43
Vilafamés 2.954.004 5.126 71 3,31 2,28 0,65 19,81 15,59 7,08
Vilareal 2.894.883  9.095 261 3,25 4,04 2,38 23,06 19,63 9,46
Nules 2.767.782  2.970 57 3,11 1,32 0,52 26,16 20,95 9,98
Buiiol 2.678.789  3.185 101 3,01 1,42 0,92 29,17 22,37 1091
Sant Joan de Mord 2.355.825 10.906 55 2,64 4,85 0,50 31,81 27,22 11,41
Ibi 2.287.851  6.146 182 2,57 2,73 1,66 34,38 29,95 13,07
Alzira 2254797  3.026 309 2,53 1,35 2,82 36,91 31,30 15,89
Almussafes 2.096.217  2.937 86 2,35 1,31 0,79 39,26 32,61 16,68
Elx 1.761.682  6.188 711 1,98 2,75 6,49 41,24 3536 23,18
Sagunt 1.555.460  5.002 215 1,75 2,22 1,96 42,98 37,58 25,14
Alacant 1.523.605  3.145 262 1,71 1,40 2,39 44,69 38,98 27,53
Xixona 1.426.694  1.075 49 1,60 0,48 0,45 46,29 39,46 27,98
Moncofa 1.378.942  1.360 50 1,55 0,60 0,46 47,84 40,06 28,44
Xativa 1.192.675  1.191 57 1,34 0,53 0,52 49,18 40,59 28,96
L’Alqueria d’ Aznar 1.164.223  4.054 38 1,31 1,80 0,35 50,48 42,40 29,30
Resto municipios C.V.| 44.139.747 129.527  7.739 49,52 57,60 71,70 49,52 57,60 71,70
Total 89.137.485 224.861 10.947 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.
Nota: Valor de la inversion en miles de PTA y de la potencia instalada en kW.



Tanto la potencia instalada como el empleo previsto se encuentran geograficamente muy
dispersos (mucho mas que en el caso de la inversion), situandose el «corte» para estas varia-
bles enun 42,4y 29,2 por 100, respectivamente. De acuerdo con su circunstancia econdmica
particular, las localidades con mayor nivel de potencia instalada destacan por la cerdmica
(Onda, I’Alcora y San Joan de Mord), mientras en aquellas con mayor nivel de empleo las
ramas predominantes son el calzado (EIx) y la alimentacion (Gandia y Alzira).

Son ya varios afios en los que determinados municipios castellonenses lideran el apartado
inversor. La fabricacion de productos ceramicos es una actividad preponderante en todos
ellos que implica, asimismo, una monodependencia excesiva. Este afio, ademads, el dinamis-
mo de otras ramas, como la alimentacion y el papel, ha situado en los primeros lugares
inversores a algunos municipios valencianos y alicantinos (Gandia, Alzira, Alacant, Xixona,
Xativa, entre otros). Seria interesante consolidar esta diversificacion tanto sectorial como
territorial del tejido productivo en la Comunidad Valenciana, y al mismo tiempo, favorecer
el desarrollo y la consolidacion de aquellos sectores que incorporan una mayor utilizacion de
tecnologia avanzada en sus procesos y productos, los denominados de demanda fuerte, con
el fin de situarnos en una posicién mas competitiva y con mejores expectativas en el contex-
to nacional e internacional.
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