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1 Economia internacional

1.1 Balance de la economia mundial
1.1.1 El crecimiento de la economia mundial: una vision global

De acuerdo con las estimaciones dadas a conocer en mayo pasado por el Fondo Monetario
Internacional (FMI), la economia de todo el mundo, que en 1998 habia crecido un 2,5 por
100, crecia en 1999 a un ritmo del 3,3 por 100. Un repunte que marcaba la recuperacion tras
la crisis asiatica, ocurrida dos afios antes, y que hubiera interrumpido una década de expansion
continuada. Entre los factores que mas habian contribuido a esta revision al alza de las
perspectivas economicas, el informe del FMI destacaba el acierto en la aplicacion de las
politicas econdémicas en los Estados Unidos, Japon y la Unién Europea, como por las inspiradas
por las instituciones monetarias internacionales en los paises afectados por las crisis
financieras; la recuperacion de la confianza de los mercados financieros en las economias
afectadas por dicha crisis, tanto en Asia como en Rusia y Brasil, porque su recuperacion
habia sido muy rapida y las recesiones cortas en el tiempo. Otro elemento favorable residia
en la detencion de la caida de los precios de las materias primas e incluso su recuperacion en
algunos casos, en especial del petréleo, lo que habia aliviado la situacion de los paises
exportadores e incrementado su capacidad de consumo, con repercusiones positivas sobre el
comercio mundial. También, la evolucién de Japdn, que volvia al crecimiento, tras el
estancamiento de 1998.

En ese informe de perspectivas de la economia mundial, el Fondo consideraba superada la
crisis financiera internacional abierta en el verano de 1997 y revisaba al alza su prevision de
crecimiento de la economia mundial para este afio, hasta situarla en el 3,3 por 100. Esta
nueva evaluacion obedecia especialmente al empuje de la economia de Estados Unidos, que
crecia con una tasa del 4,2 por 100, y a la leve subida en la Uni6on Europea. La suave
recuperacion de Japén contribuyé en menor medida, pues volvia timidamente a la senda del
crecimiento tras pasar por afios de atonia interna. Asia se recuperaba a ritmo de vértigo,
impulsada por el regreso de capitales que marcharon en 1997 y 1998; la economia de los
tigres renacidogrecié segun las previsiones; un 7,7 por 100 en 1999.

Se superaba el riesgo de recesion global, que todavia era posible al comenzar 1999, y en
diciembre de ese mismo afio se estaba al inicio de una expansién sincronizada de casi todas
las economias. El Banco Mundial (BM) temia, a principios de afio, que la economia mundial
entrara en recesion en 1999. En su informe de eReevigiones econdmicas globales
sefalaba que aquélla afectaria sobre todo a los paises en desarrollo; Occidente, decia, habia
podido superar la crisis financiera de 1998 sin demasiado dafio: las ayudas internacionales a
los paises emergentes en dificultades y la accién coordinada en las politicas monetarias habian
devuelto la estabilidad y la bonanza al panorama econdémico internacional. Las sucesivas
rebajas de los tipos de interés en los Estados Unidos y la decidida por los once paises del euro
en diciembre de 1998 se interpretaban como un sintoma de prevencién para evitar una
desaceleracién mayor de la prevista.

Como contrapunto de este nuevo panorama, el FMI expresaba su preocupacion por la creciente
revalorizacion del yen japonés respecto al délar y mantenia abiertas las dudas que presentaba
el objetivo de conseguir un aterrizaje suave de la economia de Estados Unidos, por el pesq de
sostener indefinidamente su creciente déficit comercial; en el lado opuesto, Europa y Japgn

obtienen superavits continuados. Asimismo, avisaba de los desajustes aparentes en la relacion



de intercambio entre el délar americano y el euro, en relacion con los fundamentos de sus
economias; y advertia sobre el elevado nivel de cotizaciéon de las acciones en Wall Street,
mercado que el FMI considera desde hace afos que se encuentra dominado por una peligrosa
burbuja financiera especulativa.

En mayo de 1999 la situacién econdémica mundial era méas favorable que seis meses atras, en
especial en el ambito de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
(OCDE). En su informe semestral sefialaba que Corea del Sur y el resto de las economias
asiaticas se estaban recuperando mas rapidamente de lo esperado; también que se habia
contenido el riesgo de que la crisis rusay la brasilefia afectara al resto del mundo. El informe
concluia que las previsiones de crecimiento para los paises envueltos en la crisis asiatica se
revisaba al alza y que la recesion en Rusia y en Brasil era menor a la prevista.

La OCDE confirmé en noviembre al alza sus previsiones de crecimiento de primavera, pero
seguia sin levantar la vista del elevado déficit de la balanza exterior norteamericana y del
recalentado mercado bursatil de ese pais. En marcado contraste con sus previsiones de mayo
anterior, en las que auguraba un crecimiento del producto interior bruto (PI1B) del 2,2 por 100
durante el afio 1999, la OCDE contemplaba incrementos del 2,8 en el conjunto de los 29
paises mas industrializados.

El optimismo de la OCDE, respecto a una fase mas larga de crecimiento econémico, se
basaba sobre todo en el impacto sobre la productividad de la aplicacion de las nuevas
tecnologias en informatica, telecomunicaciones, biotecnologia, ingenieria genética y
nanotecnologia. Por ello la OCDE, en su estiitie future of the global economy. ¢ Toward
along boom?recupera la doctrina econémica de los ciclos de Kondratieff. Este fue el nombre
dado por Joseph Schumpeter a los ciclos econdmicos de amplia duracién, entre 40 y 60 afos,
en honor al economista ruso Nicolai Kondratieff. Como destaco el gran economista austriaco,
en momentos comparables de la historia, las revoluciones tecnolégicas —maquina de vapor,
ferrocarril, electricidad, etc.— impulsan un crecimiento largo del ciclo econdmico.

Con relacidén a otras grandes areas economicas, 1999 quedara caracterizado por la crisis rusa,
donde la demora en adoptar politicas coherentes ha retrasado la estabilizacién econémica.
No sélo porque ha sido un afio de estancamiento (0 por 100 de crecimiento del PIB), sino
también porque fue un afio de elecciones en Rusia, lo que tiende objetivamente a aplazary a
retrasar la adopcion de decisiones impopulares para corregir el rumbo de la economia. La
situacion econdmica de Rusia y la inestabilidad creada por los cambios de Gobierno, asi
como la guerra de Chechenia, han retraido las posibilidades de desarrollo y han hecho que el
FMI y el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD) se mostraran reacios a
conceder una nueva financiaciéon de la deuda externa. El principal objetivo de las negociaciones
es conseguir que Rusia conserve la voluntad de dialogo con los acreedores extranjeros y se
mantenga al corriente en el pago de su deuda externa. Ademas, la contraccion de la economia
rusa arrastré por contagio a los paises del este de Europa.

China registr6 en 1999 el crecimiento menor de la década, pese a los esfuerzos de las
autoridades para reactivarla. El PIB crecio un 7,1 por 100 segun las estimaciones del FMI, un
1,7 por 100 menos que el afio pasado, por efecto de la fragilidad de su sector financiero ante
el esfuerzo que reclama crecimiento tan potente. El Gobierno de Pekin se ha esforzado durante
todo el afio en reactivar la economia, principalmente a través del aumento del gasto publi



pero la caida de las exportaciones y el estancamiento del consumo han actuado como frenos
a sus intenciones.

En las economias emergentes de mercado, al margen de los problemas externos de los llamados
tigres asiaticosexiste también una evidente amenaza interior: la inestabilidad de sus sistemas
financieros. Aunque estos paises estan consiguiendo una fuerte recuperacién, apoyada por
los planes de estabilizacion tutelados por el FMI, que ha favorecido la nueva afluencia de
capitales externos, persisten los graves problemas estructurales declarados en el sistema
bancario.

Iberoamérica paso el que se ha denominaidocar actode la crisis monetaria (los primeros

fueron el de Asia de 1997 y el de Rusia en 1998). Los efectos de las turbulencias financieras
se transmitieron a las economias del continente fundamentalmente a través de dos vias: la
caida de los precios de sus principales productos de exportacion y la reduccion del volumen
de capitales externos llegados a la region, con su consecuente encarecimiento. El efecto
combinado de estos factores redujo las reservas internacionales de divisas en la zona, elevé
considerablemente los tipos de interés y sometio los tipos de cambio de sus monedas a una
intensa presion.

Latinoamérica cerro el afio, segun el FMI, con una pardalisis en su economia: un crecimiento
del 0,1 por 100 del PIB (frente al 2,1 por 100 de 1998) y un aumento de los precios al
consumo del 8,8 por 100 (frente al 9,8 por 100 de 1998). La crisis fue especialmente intensa
en Venezuela (-7,2 por 100 del PIB) y Argentina (-3 por 100). Los paises con buenos resultados
econdémicos fueron Guatemala y México. Brasil (0,5 por 100) dejaba flotar su moneda a la
baja, y la depreciacion subsiguiente del real en un 50 por 100 hacia peligrar la estabilidad
regional y frenaba la integracién en Mercosur.

Las economias iberoamericanas cerraron el afio con mejores perspectivas para el futuro: la
mayor estabilidad de los mercados financieros internacionales y la recuperacién de los precios
de las materias primas, cuyo comportamiento es vital para las economias de la region, apoyaron
el proceso. Pero detrds de este panorama optimista, quedan todavia grandes diferencias
regionales y tareas pendientes, desde reformas del mercado laboral hasta el reforzamiento
del sistema tributario, que la mayoria de Gobiernos de la zona deben aun realizar para hacer
sostenible el crecimiento a medio plazo. También serd necesario avanzar hacia una mayor
integracion regional en América del Sur: Mercosur ha pasado por tensiones grandes, originadas
tras la devaluacién brasilefia. En la medida que Brasil y Argentina recuperen su crecimiento
y mantengan vivo el interés por la integracion, ello sera beneficioso tanto para los demas
miembros de Mercosur como para paises como Chile y Bolivia.

El resto de los paises y grandes areas econdmicas viven completamente al margen de los
problemas de globalizacién de la economia; tal vez ésta sea la causa y el efecto, al mismo
tiempo, de su situacion. El hasta hace poco jefe econdmico del Banco Mundial, Joseph Stiglitz,
ha llamado reiteradamente la atencion sobre su desconfianza en que la politica econémica
recomendada a los paises en desarrollo, a través del deno@oradmso de Washington

les haya ayudado a recortar diferencias respecto a los que vigiamera clasesn la nave

tierra.

El panorama econémico mundial sigue sin disponer de instituciones de gobierno multilate
que, contrarrestando los efectos mas negativos de la globalizacién, no descuenten ninguifa



de sus indiscutibles ventajas. Mientras en el plano politico la sociedad sigue pensando en
una organizacioén internacional conformada por estados soberanos, con un nivel elevado de
independencia, en el campo econdmico los paises se han ido integrando en un todo mucho
mas complejo que sobrepasa la toma aislada y neutral de medidas individuales de politica
econdmica. Existe, por consiguiente, una disociacién creciente entre el marco politico, el
espacio en el que se pueden adoptar decisiones autbnomas, y la realidad econémica cada vez
mas globalizada, méas interdependiente, mas compleja, que precisa soluciones conjuntas.

O, como decia el financiero George Soros, se ha globalizado la economia mundial sin que, al
mismo tiempo, nos hayamos dotado de unas instituciones globales y unos mecanismos de
control adecuados. Esta dualidad resulta extremadamente peligrosa y puede ser explosiva
por ingobernable.

1.1.2 Dos gigantes mundiales. Estados Unidos y la crisis del Japén

Estados Unidos ha conseguido, por noveno afio consecutivo, unos buenos resultados
econdmicos y sorprende al mundo por el mantenimiento durante afios de unas tasas de
crecimiento de las mas elevadas entre los paises desarrollados, acompafiado por una creacion
de empleo espectacular, la tasa de desempleo mas baja de las Ultimas décadas y sin apenas
inflacion. En 1999 el crecimiento real del PIB de los Estados Unidos fue del 4,2 por 100; la
inflacion (2,2 por 100), el mercado laboral préximo al pleno empleo y el superavit
presupuestario completan el positivo cuadro macroeconémico.

Para los defensores de la nueva economia este comportamiento tan firme y la longitud tan dilatada
del ciclo se deben al gran aumento de la productividad del capital derivado de la innovacion
tecnoldgica: el mayor rendimiento del capital incrementa la inversion y el empleo y permite una
tasa mas elevada de crecimiento sin que la inflacién aumente por ello, como era tradicional en los
anteriores ciclos expansivos. La razén es que aquel aumento mas que compensa cualquier
incremento de los salarios, aunque exista saturacion de la oferta de trabajo. Esto hace que los tipos
de interés no tengan por qué crecer, dado el menor riesgo inflacionista y, por tanto, que los precios
de los activos financieros continlen subiendo conforme el proceso expansivo continda. Esta
situacion es el rasgo que mejor define a la nueva economia estadounidense.

La llamadanueva economiao es otra cosa que el rapido desarrollo y aplicacion de las
nuevas tecnologias de la informacién, que esta permitiendo el paso de una economia basada
en la produccion industrial de bienes a otra soportada por la provisién de servicios basados
en el conocimiento, las ideas y la informacion. Es decir, es un cambio desde una economia
basada, fundamentalmente, en el uso del capital fisico a otra liderada por la utilizacion del
capital humano; desde una economia basicamente material a otra intangible.

Las nuevas tecnologias —como resalté Alan Greenspan, presidente de la Reserva Federal
estadounidense (FED)— han permitido el desplazamiento de mano de obra, creando mas
capacidad en el mercado de trabajo e impulsado la productividad, todo ello conjugado con
subidas moderadas de salarios. Sin embargo, el director gerente del FMI, Michel Camdessus,
advirtié en el mes de abril de 1999 que Estados Unidos, el principal motor de la economia
mundial, soportaba un déficit comercial equivalente al 3,7 por 100 de su PIB y este nivel
excesivo representaba un elemento de inestabilidad importante, que podria crear tensiones
en el sistema y oscilaciones en los tipos de cambio de las principales monedas, asi co
provocar reacciones proteccionistas en este pais. 8



En Japon la politica fiscal seguia siendo insuficiente y los indicadores econdmicos no daban
lugar al optimismo, aunque la ultima reforma financiera parecia dar resultados. La tasa real
de crecimiento del PIB en 1999 se sitla en el 2,5 por 100, con sintomas de deflacién en su
economia (-0,7 por 100 en el deflactor del PIB), y tipos de interés casi nulos; la economia
japonesa ha tenido aun una tasa negativa de creacion de empleo, que coloca la tasa de
desempleo en el 4,7 por 100, un nuevo récord que sigue creciendo a medida que las empresas
van ajustando sus plantillas y recortando costes. Y todo ello porque el consumo de los hogares
continta débil. La economia japonesa sélo empezé a crecer a finales de afio por la buena
marcha de Corea del Sur, China y otras economias asiaticas tras su etapa de convalecencia
después de la crisis de 1997, y aun a pesar de la fuerza del yen en los mercados de divisas.

La recuperacion japonesa es incierta aun: la receta aplicada por las diferentes administraciones
ha consistido en la continua inyeccién de dinero en obras publicas y la emisién masiva de
deuda. La propia OCDE advertia que la herramienta del gasto publico no se podia seguir
utilizando con la misma intensidad, dados el nivel de déficit alcanzado y la enorme deuda
acumulada, ya que el archipiélago podria convertirse en el mayor deudor del mundo, con una
ratio de deuda/PIB que se elevaba al 125 por 100, un nivel insostenible. Ello entrafia riesgos:
por un lado se temia que la fortaleza del yen terminase por minar las exportaciones y dafiase
los beneficios empresariales, deprimiendo asi la capacidad de inversion de las empresas; por
otro, la politica monetaria del Banco de Japon parece estar agotada, al haber bajado los tipos
nominales de interés a niveles cercanos al 0 por 100. No obstante, la OCDE recomendaba
mantenerla invariable hasta que desapareciese la amenaza deflacionista y el consumo, que
comienza a repuntar, liderase el crecimiento.

1.1.3 El comercio mundial: la Ronda del Milenio

Con relacién al comercio internacional, que en 1998 creci6 un 4,2 por 100, habra acabado
1999 con un crecimiento del 4,6 por 100; y la Organizacion Mundial de Comercio (OMC)
espera que tal cifra pueda situarse entre el 6 y el 7 por 100 en el afio 2000. Pese a esta marcha
favorable el afio se ha visto presidido por numerosas tensiones entre las grandes potencias
comerciales mundiales y la OMC.

El 30 de noviembre comenzd, en la ciudad estadounidense de Seattle, la lamada Ronda del
Milenio en el marco de la OMC. Esta reunién, en la que participaron 134 paises, es el punto
de partida de afios de negociacion para dirimir las diferencias y carencias del comercio mundial.
La llamada Ronda del Milenio se perfila como la negociacion comercial internacional méas
importante, mas ardua y mas larga jamas vista.

1.2 Las economias de la Unién: debilidad del euro y estreno de la moneda
unica. El primer afio del Banco Central Europeo como guardian de la
ortodoxia monetaria

La UE creci6 en 1999, segun Eurostat, un 2,1 por 100 en términos de PIB, seis décimas

menos respecto al afio anterior, aunque se observa un comportamiento desigual por paises en
el seno de la Union.

En Alemania, aunque los resultados provisionales del pasado afioEsegstat,sitian el
crecimiento del PIB en el 1,5 por 100, su perfil claramente alcista sefiala una aceleracion q9



deberia prolongarse a lo largo de 2000, periodo para el que el Gobierno preveia un avance
del 2,5 por 100. Y todo ello con una fuerte estabilidad de precios (1,4 por 100 en el afio) y un
descenso acusado de la tasa de desempleo (hasta el 9,1 por 100).

En Francia las sefales de un crecimiento mayor se sucedian. La produccion industrial siguio
una trayectoria ascendente desde mediados del afio anterior, situando la tasa de paro en
diciembre al 10,6 por 100, la méas baja de los ultimos siete afios. Francia tendra un crecimiento
del 2,5 por 100, con una estabilidad de precios, situados en el 1,4 por 100.

También en Italia la produccion industrial se aceler6 hasta el 2,3 por 100 en noviembre, tras
haber registrado descensos consecutivos de enero a julio. Sin embargo, este pais es de los
gue menos ha crecido en términos de PIB (1,1 por 100) y con una inflacién que se sitta en la
banda alta (2,1 por 100) de entre los paises de la Union.

En lospaises periféricodestaca el dinamismo mostrado por Irlanda (7,8 por 100), seguida

de Finlandia y Suecia. Luxemburgo también crece de forma notable (5 por 100). Espafa
sitlia su crecimiento en la banda alta (3,6 por 100). La tasa de inflacion, calculada a través del
indice Armonizado de Precios al Consumo (IAPC), para el area del euro se situ6 en el 1,7 por
100, muy por encima de la del afio anterior. Espafia, con un crecimiento de precios del 2,8
por 100, se sitda en tercer lugar por la cola entre los paises de la UE segun los resultados en
la lucha contra la inflacion.

Fuera de la zona euro la economia del Reino Unido intensificd la mejoria iniciada en el
segundo trimestre del pasado afio, a pesar de las subidas del precio del dinero y de la fortaleza
de la libra: el PIB britAnico aumento el 1,8 por 100 en el conjunto de 1999, con una tasa de
desempleo del 6 por 100 y un nivel de precios del 1,2. La balanza comercial presentaba, sin
embargo, un déficit creciente: la fuerte cotizacion de la libra esterlina hace mella en la
competitividad de los exportadores britanicos, provoca el auge de las importaciones y esta
en la raiz del déficit comercial mas acusado desde 1990.

Las previsiones econdmicas de los servicios de la Comision Europea presentaban cinco
conclusiones principales: consolidacién del crecimiento econémico; creacién de empleo;
presién inflacionista poco significativa; la combinacién de politicas sigue apoyando
adecuadamente la recuperacion y las diferencias de crecimiento e inflacion dentro de la zona
euro no son motivo de gran inquietud. Las condiciones monetarias han sido coherentes con
el objetivo de estabilidad de precios y han contribuido adecuadamente al crecimiento de la
actividad econémica durante 1999. Esta es la recompensa mas notable a un cierto tipo de
policy mixorientado al crecimiento y al empleo.

A esta evolucién no ha sido ajena la primera medida de politica monetaria adoptada por el
BCE (tras la disminucién del tipo de referencia de diciembre de 1998) en abril de 1999
(rebajando el tipo de interés al 2,5 por 100), ni la depreciacién del euro respecto al délar y al
yen desde su introduccién el 1 de enero. La moneda europea arranco con un tipo de cambio
de 1,1789 por délar y lleg6 a cotizarse en diciembre pasado a un minimo entonces histérico
de 1,0015. En noviembre, ante el peligro de inflacidn, el tipo de interés se retoco al alza.

Estos datos fundamentales han contribuido al vigor de la recuperacién. El PIB de la UE ha
crecido un 3,1 por 100 en el segundo semestre de 1999 frente al 1,6 del primero. Tambjén
empleo ha aumentado y el paro, aunque continlia muy alto, ha empezado a caer. i



En la zona euro, las perspectivas fueron mejores en el segundo semestre, porque el crecimiento
fue acompafiado de una fuerte creacién de empleo y de una inflacion generalmente débil. Las
tensiones inflacionistas eran muy limitadas y la subida de los tipos de interés, decidida por el
BCE a principios de noviembre, debia considerarse como una medida preventiva. En los
principales paises de la zona euro la expansion ganaba fortaleza, tanto por la recuperacién de
las exportaciones como por la mejora de la demanda interna, ante el aumento del empleoy la
reduccion del paro.

No obstante estos registros positivos podemos preguntarnos, ¢son suficientes las reformas
estructurales para reducir el paro en la zona euro? Necesarias, si. Suficientes, no. Esta parece
ser la respuesta que da un capitulo\Welld Economic OutlookFMI), dedicado al
extraordinario fracasale las economias europeas a la hora de crear niveles suficientes de
empleo, vistas las cosas desde el otro lado del Atlantico. El informe reconoce que existe un
efecto histéresis que convierte el paro ciclico en paro estructural durante los periodos de bajo
crecimiento que merman los niveles de capital (humano y fijo) y dificultan la expansién del
empleo en la recuperacién. El problema del paro europeo, concluye el citado informe, es
exclusivamente estructural y sélo se resolvera mediante la flexibilidad de la oferta'y no de la
gestiéon de la demanda.

Respecto a la politica monetaria europea la bajada del tipo general, el 3 de diciembre de 1998, fue,
de hecho, el pistoletazo de salida del euro. La politica monetaria arranco con tipos en el 3 por 100
y se modero en abril, con descenso hasta el 2,5, para evitar riesgos de deflacion. Posteriormente,
al notarse los primeros sintomas de reactivacidon econdmica en Europa, el BCE volvié a colocar
los tipos en el 3 por 100. Por consiguiente, el banco debe continuar insistiendo en la importancia
de su objetivo primordial de mantener la estabilidad de precios en la zona del euro. No obstante,
ademas de la politica monetaria, la UEM necesita el respaldo de unas politicas fiscales solidas y
de unas politicas estructurales encaminadas a garantizar el buen funcionamiento de los mercados
y un comportamiento responsable de los interlocutores sociales en las negociaciones salariales.
La Unién Econdmica y Monetaria (UEM), pues, tendra que coordinar el desequilibrio entre la
“E” y la “M": la politica monetaria es Unica y dirigida desde Francfort; las politicas fiscales,
laborales y de promocion siguen siendo once, aungue encorsetadas en el pacto de estabilidad, que
establece sanciones si el déficit publico supera el 3 por 100 del PIB nacional.

Tras la subida de tipos en medio punto de noviembre el BCE parecia sefialar a los mercados
una politica monetaria con pocos sobresaltos. Segun el presidente del BCE, Willem
Duisenberg, los niveles de crecimiento en la zona euro (entre el 2y el 2,5 por 100), junto a las
previsiones de inflacion (por debajo del 2 por 100) y las estimaciones de la disminucion de la
velocidad de la masa monetaria (0,5-1,0 por 100) hacian aconsejable un crecimiento del 4,5
por 100 como marca de referencia del agregado M3 (que contiene el efectivo en circulacion,
los depdsitos a la vista, otros depdsitos a corto plazo y los instrumentos negociables).

Sin embargo, la politica monetaria del BCE tiene doble cara: buenos resultados en la lucha
contra la inflacion, si bien es verdad que con la ayuda de una actividad econémica relativamente
adormecida, y debilitamiento del tipo de cambio frente a las dos grandes divisas, americana
y japonesa.

No cabe duda de que el euro se ha convertido en 1999 en la segunda divisa mas importante a
escala mundial. Sin embargo, el impacto de la moneda Unica europea es continuo y anipli
su alcance en los proximos afios hasta transformar profundamente la economia de cada ujo



de los paises que integran la UEM. De hecho ya ha comenzado a hacerlo. ElI BCE velara por
la estabilidad de precios (hay quien considera incluso que su objetivo, entre el 0 y el 2 por
100, es excesivamente ambicioso), pero es posible que su estructura deje demasiado poder
en manos de los bancos centrales nacionales. La falta de supervisién del sistema financiero,
centralizado desde Francfort, es uno déxlicapson que nace guardianmonetario de

la Unién Europea. Como afirmaleforme anual del BCHe 1999, la introduccion del euro
también implica que las diferenciasaidad entre las politicas econémicas de los paises

gue integran la zona se hagan mas evidentes. Esto deberia considerarse como una gran
oportunidad, también como una amenaza, para que los distintos gobiernos cooperen unos
con otros y adopten las mejores practicas, las mas idoneas, para sus respectivos paises.

2 La economia espariola

2.1 Contexto general

1999 ha sido el punto de partida para la nueva moneda europea: el euro. Espafia participa en
este proyecto y ello comporta un cambio cualitativo y significativo en los modos, las formas

e incluso en la instrumentacién real de la politica econdmica. La politica monetaria es
responsabilidad del BCE y Unica para el conjunto de paises que conforman la UEM. Su
objetivo prioritario es el control de la inflacién en la zona euro. En este contexto, corresponde
a las autoridades nacionales el disefio y ejecucién de politicas econémicas que contribuyan a
lograr esa estabilidad de precios. Asi, en el ambito de la politica fiscal, el objetivo es un
ambicioso programa de consolidacion presupuestaria y de reduccion del déficit publico. El
resultado, para el caso espafiol, ha sido una minoracién de este déficit de casi dos puntos
porcentuales en términos de PIB durante los ultimos ejercicios.

Esta evolucion ha sido posible como consecuencia, por un lado, de una caida en el peso del
gasto publico concentrado en las partidas de naturaleza corriente, mientras que la inversion
publica ha elevado su participacion en el PIB. Por otro lado, la evolucién en la recaudacion
impositiva ha sido favorable, especialmente en el apartado de los impuestos indirectos, tras
la reforma del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. De manera simultanea, durante
este ejercicio se ha mantenido el intenso esfuerzo de liberalizacion y flexibilidad de los
mercados de bienes, servicios y factores de produccién. El objetivo Ultimo es una mayor
eficiencia en la asignaciéon de recursos que permita un marco econémico competitivo y
dinamico compatible con un crecimiento duradero y equilibrado.

En nuestro entorno actual, las politicas estructurales, en especial la de defensa de la
competencia, se perfilan como las herramientas mas importantes para dotar a la oferta de la
capacidad de reaccion necesaria para responder a los estimulos de la demanda sin poner en
peligro este objetivo general de crecimiento sostenido y equilibrado. Al respecto, cabe hacer
una breve referencia a las medidas liberalizadoras que han provocado estimulos sobre la
produccion al introducir mayores dosis de competencia en los mercados.

En efecto, las reformas de la reglamentacion en el sector de las telecomunicaciones han
demostrado que el incremento de la competencia favorece la mejora de los servicios y
simultdneamente una reduccion de los precios. La profundizacién de este proceso, tal/go
sefala la OCDE, a buen seguro estimulara el crecimiento potencial del sector, reducienglo
mismo tiempo la presion sobre los costes y reforzando la competencia como element



para garantizar un crecimiento mas estable. Similares consideraciones cabria realizar sobre
el sector de la energia. En concreto, en la rama de distribucién de productos petroliferos las

medidas adoptadas sobre el régimen de transparencia de precios y la simplificacién de las

autorizaciones para la instalacion de nuevas estaciones de servicio van en la linea de impulsar
la competencia en el sector.

Por lo que respecta a la produccion eléctrica, si bien se ha avanzado en la desregulacion, cabe
sefalar que la produccién todavia se encuentra concentrada en pocas empresasy ello provoca
que los precios interiores, antes de impuestos, se sitlien en uno de los niveles mas elevados
de la OCDE. En este sentido, las recomendaciones de los organismos internacionales, y las
directrices de la politica econémica impulsadas desde el ejecutivo, apuntan a un reforzamiento
de la competencia en la produccién de energia como mecanismo necesario para cumplir los
objetivos previstos con la actuacion emprendida. La liberalizacién del mercado del gas sigue
esta linea de actuacion.

Otro apartado que merece destacarse es el relativo a las privatizaciones de empresas publicas.
En numerosos casos, estas empresas ostentaban posiciones de dominio en mercados muy
importantes para la economia nacional y un paso a la esfera privada podria introducir mayor
eficiencia en su gestion y aportar mas competencia.

La adopciéon simultanea de medidas liberalizadoras y acciones de privatizacion generan
ganancias en la eficiencia del sistema como consecuencia de una mejor relacion calidad/
precio para los consumidores y menores costes de produccion para las demas empresas. La
apertura a la competencia de estos mercados proporciona, a su vez, mayores oportunidades
de inversion y, por tanto, de creacién de empleo.

En suma, durante 1999 se han consolidado las tendencias que se venian apuntando en los
ultimos ejercicios econdmicos (profundizaciéon del proceso de liberalizaciéon de los mercados,
coyuntura econdmica muy favorable y estable, aumento del empleo, mejora del excedente de
explotacion empresarial, expansion del crédito y la liquidez adicional aportada por la reforma
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas) lo que ha permitido mantener la pujanza
de la demanda interna como motor principal de la actividad productiva y sortear con éxito
los efectos de la crisis internacional sobre el crecimiento econémico espariol.

En cualquier caso, es necesario seguir abordando y profundizando las reformas pendientes.
Sin una flexibilidad mayor del mercado laboral, la buena noticia de la reduccién del desempleo
puede dar lugar a un aumento de las tensiones salariales que ponga en peligro el crecimiento
de los proximos afios. Sin un control del gasto publico, el proceso de consolidacion fiscal
puede frenarse, lo que no sélo planteard dudas sobre el cumplimiento de los programas de
estabilidad, sino que generar4 mayores dificultades para enfrentar el gasto asociado al
envejecimiento de la poblacion. Finalmente, sin la continuidad en la desregulacién de los
mercados de bienes y servicios que elimine las barreras de entrada actualmente existentes en
alguno de ellos, las ventajas derivadas de las nuevas tecnologias tardardn en materializarse y
Europa continuara estando asentada gieja economia

Por lo que respecta a la coyuntura exterior, son varios los factores que durante el afio han

afectado mas directamente la actividad econémica espafiola. A saber: el alza de los precios
del petréleo y las materias primas en general (que ha permitido la transferencia de rengps

los principales paises industrializados a los productores de estas materias y una reac%g
global del comercio mundial y por tanto del crecimiento); la impresionante trayectoria al



de la economia estadounidense; la recuperacion de los paises europeos en sus ritmos de
avance; Japon parece estar empezando a superar, no sin dificultades, el retroceso de los
altimos afos; la mayor parte de las nuevas economias industriales de Asia mejoran con
fuerza tras sus recientes crisis y también lo estan haciendo, aunque con menor vigor, los
paises del area latinoamericana.

2.2 Evolucion de la economia espafiola en 1999

La conjuncion de todos los fendmenos esbozados anteriormente se traduce en un crecimiento
interanual del PIB en términos reales del 3,7 por 100 durante 1999, y muestra un dinamismo

muy destacado en el contexto de la UE y de la zona euro (tasa estimada de variacion anual
del 2,3 por 100, coincidente en ambos espacios), si bien resulta tres décimas inferior a la del

afo precedente (ver tabla 1).

La trayectoria interanual muestra un punto de inflexién en el segundo trimestre del ejercicio,

de manera que se invierte el perfil de desaceleracion que venia observandose desde mediados
de 1998. También durante este ejercicio la intensidad del crecimiento ha permitido un
significativo avance en la creacién de empleo.

Centrando el analisis en el comportamiento de las variables macroeconémicas durante el afio
1999, por el lado del gasto cabe destacar la solidez y estabilidad del impulso de la demanda
interna (4,9 puntos porcentuales de contribucion al crecimiento del PIB) que se ha convertido
en el elemento dinamizador del crecimiento habida cuenta de la contribuciéon negativa del
sector exterior (-1,2 puntos porcentuales), resultado del incremento de las importaciones de
bienes y servicios.

Dentro de la demanda interna, el consumo privado mantuvo unas cotas de crecimiento real
elevadas y ligeramente aceleradas (4,4 por 100, tres décimas superior al estimado para 1998).
El consumo publico, por su parte, contiene su crecimiento respecto al ejercicio precedente

TaBLa 1.— PIB por componentes del gasto
(Tasas de variacion anual a precios constantes)

Espafia UEM
1998 1999 1998 1999
Producto Interior Bruto 4.0 3,7 2,7 2,3
* Demanda interna 50 4,9 3,4 2,9
—Consumo privado total (a) 4,1 4.4 3,0 2,5
—Consumo publico 2,0 1,8 0,9 1.4
—Formacion bruta de capital fijo 9,2 8,3 4,5 4,9
—Variacion de existencias (b) 0,1 0,1 n.d. n.d.
* Saldo exterior (b) -1,0 -1,2 n.d. n.d.
—Exportaciones de bienes y servicios 7,1 8,5 6,9 4.4
—Importaciones de bienes y serviciog 11,1 12,6 9,4 6,0

a) Incluye hogares e instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares segun metodologia SEC 95.
b) Contribucion al crecimiento del Producto Interior Bruto en términos porcentuales. ] 1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Eurostat. Elaboracion propia.



(1,8 y2,0 por 100, en 1999 y 1998, respectivamente). La fortaleza y aceleracion del consumo
privado nacional tiene su raiz en el aumento del empleo, la mejora del excedente de explotacion
de la economia, la expansion del crédito y la inyeccién de liquidez generada por la rebaja en las
retenciones fiscales sobre las retribuciones salariales efectuada a principios de afio. La evolucion
intraanual del consumo de los hogares muestra una contencion creciente y cada vez mas intensa
en el transcurso del ejercicio: los componentes alimenticio y no alimenticio del gasto también
registran una desaceleracion a lo largo del afio, mas pronunciada en la segunda categoria de
bienes y servicios. El alto nivel de confianza de los consumidores también se ve impulsado,
aunque en menor medida que en el ejercicio anterior, por los buenos resultados bursétiles. Por
otro lado, y a diferencia de lo ocurrido en 1998, la moderacién de las retribuciones salariales ha
sido neutra respecto a la dindmica del consumo interno.

La formacién bruta de capital fijo mantuvo su dinamismo en el ejercicio, bajo una coyuntura de
tipos de interés reales reducidos, pero con menor intensidad que en 1998 (8,3 frente a 9,2 por
100) y con una tendencia a la moderacion conforme avanzaba el afio. Analizando por componentes,
la inversién en construccion ha intensificado su avance del afio precedente (8,3 y 6,5 por 100,
respectivamente) mientras que las adquisiciones de bienes de equipo lo moderan (8,4 por 100 en
1999 y 13,0 por 100 en 1998). No obstante, la trayectoria de ambas componentes a lo largo del
ejercicio es descendente, mas pronunciada en el caso de los bienes de equipo. En cualquier caso,
la continuidad en la renovacion y modernizacion de la estructura productiva y el auge del mercado
de la vivienda explican el saldo final favorable de esta componente del gasto.

Tal como se ha apuntado anteriormente, el sector exterior ha restado algo mas de un punto porcentual
al crecimiento de la economia espafiola en 1999. Conviene precisar que la demanda externa
mejoro ligeramente en el segundo semestre del afio al recuperar intensidad las exportaciones de
bienes y servicios, con mayor fortaleza en el caso de los bienes; las importaciones crecen sobre las
cifras de 1998, aunque la trayectoria a lo largo del afio es descendente (12,6 y 11,1 por 100,
respectivamente).

Recapitulando, desde el lado de la demanda, la tasa de crecimiento del PIB ha descansado espe-
cialmente sobre el dinamismo de la demanda interna que se apoya en el buen comportamiento del
consumo privado y de la inversion.

Por el lado de la oferta las caracteristicas mas destacadas han sido la contraccion de las ramas
primarias, el elevado incremento de la actividad en la construccion y la aceleracion del crecimiento
de los servicios destinados a la venta (ver tabla 2).

TasLAa 2.— VAB por ramas de actividad
(tasas de variacion anual a precios constantes)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Eurostat. Elaboracion propia.

Espafia UEM
1998 1999 1998 1999

Valor Afiadido Bruto 4,0 3,7 2,8 2,3

* Ramas agraria y pesquera 1,8 -2,1 2,3 2,2

* Industria y energia 4,8 1,8 3,1 1,7

* Construccion 6,5 8,1 -1,1 2,1

* Servicios de mercado 3,6 4,2 3,7 3,1

* Servicios no de mercado 1,4 1,1 1,4 1,2 1 5



Las ramas primarias experimentaron durante 1999 un descenso real del Valor Ailadido Bruto
(VAB) del -2,1 por 100 respecto al afio precedente, pauta continuada a lo largo de todo el
ejercicio. Su caida se asocia con la meteorologia desfavorable que provoco6 una disminucion
notable de la produccién agraria, la cual no ha podido ser compensada con el crecimiento (4
por 100) de la produccion ganadera.

El VAB de la rama de la construccion mostraba en 1999 un crecimiento real estimado del 8,1
por 100 respecto al afio precedente, siendo por segundo afio consecutivo el registro mas
elevado de todos los agregados de la oferta. Pese a ello, a lo largo del afio la variable ha
atenuado progresivamente su tasa de aumento, especialmente durante el segundo semestre.

El crecimiento interanual real del VAB de las ramas industriales ha sido de un 1,8 por 100
durante 1999, mostrando una desaceleracidn respecto a las cifras de 1998. No obstante, su
evolucion encierra un comportamiento divergente ya que cae durante el primer semestre
para tomar un vigoroso impulso durante el segundo. Estos resultados moderados estan ligados
al debilitamiento de las exportaciones y al retroceso de la produccidn energética, especialmente
en el subsector hidraulico. Sobre este sector inciden la ganancia de competitividad precio de
los paises con monedas devaluadas y los aumentos de los costes laborales unitarios (superiores
a los del resto de paises de la UEM) de los ultimos afios. Conforme las exportaciones fueron
recuperandose a lo largo del ejercicio también lo fue haciendo la produccién industrial.

El VAB del sector terciario crecié en términos reales un 3,5 por 100 en 1999, siendo del 4,2 por
100 en los servicios orientados al mercado y del 1,2 por 100 en los no destinados a la venta. Por
tanto, la expansion de esta variable durante el ejercicio cabe imputarla a su componente mercantil
gue, ademas, mantiene una linea de crecimiento suave pero constante a lo largo del afio.

Especial dinamismo han mostrado a lo largo del afio las actividades de telecomunicaciones
(ligadas al avance de la denominada Sociedad de la Informacion y la Nueva Economia,
sintoma evidente de la madurez de la economia espafiola), los servicios a las empresas y
ligados a la produccion (financieros, inmobiliarios y alquileres), turismo y ocio, transporte
aéreo y los servicios personales. El sector de la distribucion comercial también ha mejorado
los registros alcanzados el afio anterior.

La expansion de la economia espafiola durante 1999 se ha traducido en la consolidacién de
una tasa de crecimiento del empleo destacada (3,4 por 100 en media anual); en términos de
contabilidad nacional esta evolucion supone la creacion neta de 477.000 puestos de trabajo.
Los factores principales que explican la intensa creacion de empleo de la economia espafiola
durante los ultimos ejercicios hay que buscarlos en la moderacién salarial, la flexibilizacion
del uso de factor trabajo en las empresas y la propia composicién del crecimiento econémico
concentrado en las ramas de construccion y de servicios, sectores intensivos en mano de obra
y con moderados avances en la productividad. En consecuencia, el crecimiento del empleo
ha sido especialmente intenso en la rama de la construccion (11 por 100) y, aungue en menor
medida, en las de los servicios destinados a la venta y a la industria (4,5 y 3,1 por 100,
respectivamente), resultando negativa la evolucion del empleo agricola (-2,8 por 100).

Respecto a la situacién profesional, se repite la divergencia observada en 1998 entre el fuerte
aumento del empleo asalariado (4,3 por 100) y el descenso del empleo no asalariado (-0,5
por 100). En consecuencia, se mantiene la tendencia al alza de la tasa de asalariggcig
confirmando su tendencia prociclica respecto al ciclo econémico. Esta tasa se situ611
82,8 por 100 del total de los ocupados.



Por lo que se refiere a la distribucion de las rentas, la remuneracion del factor trabajo modera
su crecimiento (6,7 por 100 en 1999 frente al 7,4 por 100 de 1998) y el excedente de
explotacion/rentas sefiala un avance superior a un punto porcentual sobre 1998 (5,7 y 4,5 por
100, respectivamente). Ademas, cabe precisar que la trayectoria interanual de ambos
componentes es claramente divergente: constantemente decreciente en el primer caso y
ascendente a lo largo del ejercicio para el segundo.

Recapitulando, el buen comportamiento de la demanda interna ha sostenido el crecimiento
del PIB, el cual ha trasladado sus efectos sobre la creacion de empleo. Las previsiones
macroecondmicas para el ejercicio de 2000 destacan el mantenimiento del positivo clima
econdmico y muestran un escenario de crecimiento sostenido (4,3 por 100 de incremento
real del PIB en las Ultimas estimaciones de la OCDE) apoyado en la fortaleza de la demanda
interna, aunque suavizada, y el comportamiento menos negativo del sector exterior, con
estabilidad de precios e intensidad en la capacidad de generacion de empleos.

2.3 La inflacion en Espafia

El indice General de Precios al Consumo (IPC) ha registrado en Espafia un crecimiento
interanual del 2,9 por 100 en 1999 (ver gréfico 1). La cifra se desvia de la prevision inicial
del 1,8 por 100, quebrando la tendencia observada en los ultimos afios. El riesgo evidente de
recalentamiento en nuestra economia abre ciertas dudas sobre la estabilidad econémica, que
es el rasgo mas importante en el proceso de convergencia con la UEM.

Dos factores de manifiesta volatilidad (energia y alimentos), que resultaron determinantes en
1998, por su evolucion positiva, también lo han sido en 1999, justo por lo contrario (de
forma mas acusada el primero de ellos). Por su parte, la inflacion subyacente, es decir, la que
descuenta los efectos de los precios de la energia y de los alimentos no elaborados, también

GrAFico 1.— Indice de precios al consumo en Espafia
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se ha mantenido en un nivel alto (2,3 por 100), por encima de la media de la zona euro. La
cifra del IPC en 1999 dobla practicamente la de 1998, y constituye un elemento de perturbacién
para la estabilidad de los precios en el corto y medio plazo, que depende principalmente de la
reaccion de los salarios al repunte de la inflacién; por tanto, se hace necesario que la
moderacién salarial continle siendo compatible con el mantenimiento de la estabilidad en
los precios.

Asimismo, el indice de precios industriales ha seguido una pauta mucho mas aguda que la
del IPC: si en 1998, su reduccién fue del 2,1 por 100, en 1999 su incremento llega al 3,8 por
100 (ver grafico 2), repuntando durante el segundo semestre del ejercicio. El analisis por
componentes arroja los siguientes resultados: avances moderados en bienes de equipo y de
consumo (1,3y 1,4 por 100 respectivamente), mientras los bienes intermedios se incrementaron
un 6,7 por 100, tras reducirse el 5 por 100 el afio anterior.

La fuerte subida del precio del petroleo y sus derivados determind el incremento de los
precios de los productos industriales en un 3,8 por 100 durante 1999. Se trata de la tasa mas
elevada desde 1995; y la mayor en la zona euro, lo que manifiesta la mayor sensibilidad de la
economia espariola a la presion de los costes de esta materia prima. El desglose del indice
por ramas de actividad refleja con gran claridad el fuerte incremento de los precios energéticos
(16,5 por 100), como consecuencia del recorte de la oferta de petréleo acordada por los
principales paises productores.

Ambos indicadores sitian el incremento de los precios en unos niveles no deseables, (mas de
un punto superiores respecto a la media de la zona euro), y sus efectos pueden llegar a
perjudicar seriamente nuestra competitividad internacional y repercutir, en definitiva, sobre
la produccién y el empleo.

La inflacion se ha agudizado en nuestro pais, porque ademas de ser mucho mas sensible que
otros a la evolucion del precio del petrdleo, muchas de las rubricas de servicios que en

GrAFico 2.— Indice de precios industriales en Espafia
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Europa se mantienen bajo control, aqui se resisten a la contencién hasta situar la inflacion en
niveles éptimos relativos. Por ello, los resultados obtenidos con las liberalizaciones todavia
son insuficientes, a juzgar por la resistencia a la baja de los precios de muchos bienes y, sobre
todo, de los servicios (especialmente ensefianza y hosteleria), cuya tasa de inflacion contindia
anclada por encima del 3 por 100.

Por dltimo, reducir la inflacion implica reducir los costes de produccion, distribucion y
comercializaciéon en las empresas. En dichos costes, lo fundamental no son los salarios
nominales, sino los salarios por unidad de producto, o lo que es lo mismo, los costes laborales
unitarios. Asi pues, la reduccion de los precios exigira aumentos en la productividad de la
economia. En un analisis comparativo, si el nivel de inversién e incorporacion tecnolédgica
de las empresas espafiolas es inferior al de las europeas, sus costes laborales unitarios
aumentaran mas, aunque se moderen los salarios nominales. Asi, el proceso de revolucion
tecnoldgica contribuye a potenciar el sector terciario de tal forma, que el crecimiento de su
producto permite compensar la elevada creacién de empleo en esta rama de actividad. Seria
de esperar que esta revolucion tecnolégica irrumpiese en Europa (y por supuesto en nuestro
pais), con la misma fuerza e intensidad que en Estados Unidos, y que de esta forma, mayores
avances en la productividad permitan absorber y propiciar mayores crecimientos salariales y
de empleo.

3 La economia en la Comunidad Valenciana

3.1 Marco general

En términos generales, la recuperacion de los mercados exteriores, la fortaleza del consumo
interno y el vigoroso ritmo de inversion de las empresas, han permitido a la economia
valenciana continuar por la senda del crecimiento estable y sostenido, dibujando un escenario
cuyo patrén de crecimiento descansa cada vez mas en las exportaciones y en la inversion,
como principales elementos dinamizadores. Es precisa una inversiébn mayor en innovacion y
en tecnologia, para situarnos con mayores posibilidades de éxito en una posicidon competitiva
dentro de laueva economia

Segun los datos publicados por la Fundacion de las Cajas de Ahorros Confederadas
(FUNCAS), la economia valenciana crecio en 1999 un 4,47 por 100 en términos reales, un
incremento superior al del conjunto nacional (4,24 por 100). Se trata de la cifra mas elevada
en la década de los noventa, y que culmina los ultimos tres afios de crecimiento suavemente
acelerado. Con este dato, el diferencial de crecimiento con la UE se ha ampliado, un
comportamiento que se ha consolidado en esos tres afios (ver gréafico 3).

Por el lado de la oferta, en 1999 la construccioén volvio a ser por segundo afio consecutivo el
sector mas dindmico en la Comunidad, al crecer a un ritmo del 11,72 por 100. La sensibilidad
de esta rama productiva al ciclo econédmico es muy notoria, presentando notables altibajos
en épocas de expansion y recesion. La fortaleza de la actividad constructora se basa en la
notable demanda de viviendas, favorecida basicamente por un conjunto de factores, entre los
gue sobresalen los bajos tipos de interés, el aumento de las rentas y de la liquidez en manos
del publico, los diversos planes de viviendas consecutivos aprobados por el Gobiergp,
dinamismo de la actividad turistica y el incremento de la licitacién oficial. 1 9



GrAFico 3.— Evolucidén del PIB. Tasa de crecimiento real
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Fuente: Elaboracion propia con datos de FUNCAS y EUROSTAT.

El sector terciario registré un avance del 4,36 por 100, siendo el tnico que no ha dejado de
crecer en términos reales a lo largo de los ultimos quince afios. EI comportamiento tan
satisfactorio del turismo ha sido fundamental para explicar dicha tendencia. Por su parte, la
industria crecié un 3,73 por 100, frenandose con relacién al ejercicio anterior (ver apartado
sobre la industria). Por Ultimo, la produccion primaria disminuy6 un 0,78 por 100, que alternan
aumentos y reducciones sin relacién alguna con el ciclo econémico. La campafa citricola ha
registrado en 1999 una cosecha menor que en el ejercicio anterior, con lo que los precios han
sido mas elevados.

Segun esta fuente, en Espafia se alcanzaron unas cifras similares a las del ambito autonémico,
en lineas generales, aunque con ciertos matices: en el sector primario si se registré un
incremento real sobre 1998, pero fue exiguo (0,13 por 100). En la industria y en los servicios

GrAFico 4 .—Participacion en el PIB de los sectores productivos en la
Comunidad Valenciana durante 1999
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se alcanzaron avances importantes, aunque de menor entidad que en nuestra region (3,68 y
4,16 por 100 respectivamente), y en la construccion se dio un aumento del 10,27 por 100, un
punto y medio inferior al de la Comunidad Valenciana.

De este modo, la participacion sectorial en el PIB valenciano (ver gréafico 4) no muestra diferencias
significativas en las tendencias que siguen cada uno de los sectores en ambos territorios, si bien en
Espafia es algo superior la representacion de las ramas primaria y terciaria, y menor, la secundaria (la
diferencia es minima en la construccion, pero alcanza los dos puntos y medio en el sector industrial).

Al analizar las cifras sobre la contribucion sectorial al PIB en 1999 (ver grafico 5), se constata la
mayor aportacion del sector secundario en nuestra Comunidad, con algo mas del 41 por 100 (su
desglose queda en un 23,8 por 100 para la industria y un 17,5 por 100 para la construccion),
mientras en la media nacional apenas llega al 38,5 por 100 (22,6 y 15,9 por 100 respectivamente).
Por su parte, la contribucion de los sectores primario y terciario es mayor en Espafa.

Por ultimo, el estudio de la participacién de los distintos sectores productivos de la Comunidad
dentro del conjunto nacional conduce a la misma conclusion que al analizar la contribucién
de cada una de las ramas en 1999: mayor peso especifico del sector secundario (en especial
de la industria) en la Comunidad Valenciana. En términos generales, esa proporcion conjunta
se mantiene en el 10,42 por 100: se advierte la mayor fortaleza de la industria (ver grafico 6)
y la construccién (11,42 y 10,73 por 100 respectivamente), mientras las ramas primaria y
terciaria alcanzan un 7,8 y un 10,19 por 100 respectivamente. En términos generales, los
cambios mas significativos, con relacion a ejercicios anteriores, provienen de la pérdida de
peso relativo del sector primario, y la ganancia de la construccion (descenso de casi un punto
y medio y avance de 0,2 puntos, respectivamente, en los cinco ultimos afios). Por su parte, la
industria y los servicios apenas han variado su participacion media en este periodo de tiempo.

GrAFico 5.—Contribucién de la industria al crecimiento del PIB
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GRrAFico 6.—Participacion valenciana en el PIB industrial espafiol
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Fuente: Elaboracion propia con datos de FUNCAS.

El crecimiento de la economia en la Comunidad Valenciana durante 1999 a una tasa cercana
al 4,5 por 100 en términos reales, no hace sino demostrar la particularidad que ha caracterizado
al ciclo econémico ultimamente, y es que se compatibilizan crecimientos importantes en las
tasas reales del PIB, junto al proceso de estabilidad en los precios. No obstante, sera necesario
vigilar de cerca este segundo aspecto, ya que constituye un factor decisivo para la
competitividad de nuestra economia en el exterior. Asi pues, la permanencia en la UEM
obliga a no perder de vista el comportamiento de los precios, y lo que es mas importante, a
vigilar y tratar de reducir nuestro diferencial de inflacién con el de otras regiones y paises de
la zona euro, aspecto fundamental para no perder competitividad, en ausencia de mecanismos
correctores utilizados en otros tiempos (tipo de interés, tipo de cambio, etc.) con total
autonomia.

El IPC crecié en la Comunidad Valenciana en 1999 a una tasa interanual del 2,6 por 100, tres
décimas por debajo del correspondiente al ambito nacional (ver gréfico 7). En el analisis por
grupos, transporte, calzado y alimentacion han sido los mas inflacionistas en nuestra
Comunidad durante 1999 (6, 2,7 y 2,2 por 100 respectivamente). Curiosamente, el primero y
el tercero de ellos fueron los menos inflacionistas en 1998, y los Unicos que en 1999 aceleraron
sus crecimientos con relacion al dltimo ejercicio. Vivienda, cultura y menaje han sido los
apartados que menos incrementaron sus precios a lo largo del afio (0,8, 1,1y 1,3 por 100
respectivamente). En el andlisis provincial, Alicante ha sido més inflacionista respecto a
1998 (2,9 por 100), y Castellén y Valencia, menos, (2,5 por 100 en ambas).

Al contrario de lo que sucedi6 en el ejercicio anterior, en 1999 la variacién de los diversos
componentes que configuran el IPC no ha sido similar en la Comunidad Valenciana y en
Espafia. Las diferencias son notables en las rubricas/ikéeladay deotros (en Espafa se

dan incrementos superiores al 3 por 100 en ambas), destacando el comportamiento mer%



GrAFico 7.—Indice de precios al consumo de la Comunidad Valenciana
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y mas bien constrictivo de la primera de ellas en la region durante los Gltimos afios. Por otra
parte, los apartados de transporte y calzado siguieron una tendencia mas inflacionista en la
Comunidad Valenciana durante 1999.

Si los precios adquieren una importancia crucial, al considerar la venta de un producto en el
exterior, no lo son menos los procesos de innovacion, que han adquirido en los Ultimos afios un
protagonismo creciente dentro de la dindAmica econémica, destacando cada vez mas como los
auténticos motores de la competitividad. El estudio de un sistema de innovacion propio implica el
analisis de los sistemas financiero y educativo, del mercado laboral, del grado de competencia en
los mercados como elementos profundamente interdependientes y determinantes de la capacidad
innovadora de una region o de un pais. Su interaccion determinard la capacidad de la economia
para innovar, difundir nuevas tecnologias y mejorar la competitividad.

Un elemento especialmente influyente en este razonamiento es, sin duda, el capital humano,
dado que la relacion entre conocimiento y competitividad se establece a través del mismo.
La politica educativa se convierte asi, en un componente fundamental del sistema y en un
instrumento clave para el fomento de la competitividad. De este modo, para que un sistema
innovador sea eficiente, se debe mejorar el nivel y la movilidad del capital humano. El bajo
nivel de formacion de la mano de obra en los sectores industriales mas tradicionales de la
Comunidad Valenciana, (que son los de mayor peso sobre el valor aiadido y las exportaciones
industriales), retrasa la difusién de nuevos conocimientos por parte de los mismos y su acceso
a las nuevas tecnologias de la informacién y la comunicacién, que constituyen otro
determinante fundamental de la competitividad. Asi pues, sera necesario actuar con eficacia
en diferentes campos, entre los que destacan la formacion de los recursos humanos
(ciudadanos, empresas y administraciones), la conexién de las nuevas tecnologias con el
ciudadano, haciéndolas mas faciles y accesibles; ademas de fomentar la aparicién de e S
innovadoras, especialmente en el ambito de las pyme.



En la medida en que este mas que probable crecimiento de la productividad derivado de la
aplicacién de las nuevas tecnologias no se traslade integramente a los costes laborales por
unidad de producto, se favorecera la competitividad y el empleo. Asi pues, el objetivo final
de incrementar la competitividad pasa por conseguir aumentos en la productividad derivados
de la apuesta firme por la innovacion y la tecnologia. Ahorro, inversion y espiritu empresarial
son valores y formulas sencillas, que deben aplicarse de forma eficamiendseconomia

La productividad no sélo es importante en el largo plazo: el futuro se construye en el presente.

La globalizacion de la sociedad en su conjunto constituye una ocasién perfecta para adoptar
decididamente las nuevas formas de gestiéon empresarial, aplicadas a los procesos productivos
por un personal cada vez mas cualificado, de acuerdo con las reglas establecidas por la sociedad
del conocimiento. En la actualidad, los objetivos de las empresas competitivas se centran, no
tanto en la consecucion de un precio mas bajo, sino en la obtencién de ventajas especificas
propias, mediante la diferenciacion del producto o el cuidado de la imagen de marca, con
especial atencion al incremento de la calidad, el disefio y el valor afiadido. Ciertos aspectos,
como la mejora de las redes de distribucion y comercializacion del producto, son determinantes
para incrementar y consolidar su presencia en los mercados internacionales. La economia
valenciana, dado su elevado grado de apertura externa, ha de moverse teniendo muy en
cuenta estos parametros, fundamentales en la actualidad, y determinantes de su futura
competitividad en los mercados internacionales.

3.2 El sector exterior
3.2.1 Evolucion general

La demanda exterior, que histéricamente ha jugado un papel destacado como motor del
crecimiento de la Comunidad Valenciana, ha mantenido una evolucion significativa durante
1999, reforzando la contribucién al crecimiento por parte de la inversion y el consumo privado,
verdaderos pilares de la economia valenciana en este ejercicio. La pujanza y fortaleza de la
demanda interna han incrementado considerablemente las importaciones. Como resultado,
el saldo de nuestro comercio exterior ha disminuido respecto a las cifras de 1998, aunque se
mantiene el superavit (ver tabla 3).

En concreto, las exportaciones valencianas han crecido un 6,2 por 100 durante 1999 (en
1998 lo hicieron en un 2,6 por 100) superando en volumen los 2,25 billones de pesetas. Esta
cuantia monetaria da una idea mas precisa de su relevancia para la economia valenciana. Las
importaciones, por su parte, han crecido un 14,2 por 100 (frente al 5,8 por 100 de 1998),
animadas, como ya se ha apuntado, por el tiron del consumo privado y la inversion. Estos, a
su vez, se han visto impulsados por una coyuntura econémica muy favorable y estable,
caracterizada por el aumento del empleo, la mejora del excedente de explotacidbn empresarial,
la expansion del crédito y la liquidez adicional generada por las reformas en el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Por lo que se refiere a Espafia en su conjunto, es apreciable una suavizacién en el ritmo de
crecimiento de las ventas exteriores, mientras que las compras mantienen su pujanza. Asi,
las exportaciones espafiolas han crecido durante 1999 un 5,6 por 100 (6,7 por 100 en 1998)
y las importaciones lo han hecho un 14 por 100 (10,4 por 100 el ejercicio precedente). Cabe
precisar que la posicion del sector exterior espafiol mejord ostensiblemente durante la s€g§n
mitad del afio al recuperarse las exportaciones.



Evaluar comparativamente la evolucion y comportamiento del comercio exterior valenciano

y espafiol en general, lleva a considerar factores, tanto de indole interna como externa. Entre
los primeros conviene precisar la coyuntura alcista en que se encuentra la economia espariola,
gue se caracteriza por un importante tirén del consumo privado y la inversién, cuya
consecuencia es una presion en términos reales sobre las importaciones. Los factores externos
gue han contribuido a la mejoria de las exportaciones durante la segunda mitad del afio cabe
buscarlos en la recuperacion de las principales economias europeas y el fin de la crisis asiatica,
asi como en la depreciaciéon del euro respecto al ddlar. Junto a la presién de la demanda
interna sobre las importaciones, el aumento del precio del petroleo también ha jugado un
papel destacado. Tal es asi, que las diferentes estimaciones realizadas apuntan hacia un impacto
del 12 por 100 sobre el aumento del déficit comercial de 1999.

Con todo, considerando que las previsiones de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico ofrecian un crecimiento del comercio mundial del orden del 4,9 por
100 en 1999, esto significa que, un afio mas, las exportaciones espafiolas han ganado cuota
de mercado internacional debido a su mayor dinamismo. Y ello ha sido asi, especialmente en
al area del euro donde se concentra alrededor del 60 por 100 de la exportacién espafiola.

Junto a los efectos derivados de la propia situacion econémica mundial hay que considerar la
evolucion de la competitividad internacional de la economia espafiola. Si la mejora de la
competitividad real de una economia debe basarse en las ganancias de productividad y
eficiencia de sus empresas, también la competitividad-precio influye sobre el sentido y la
intensidad de los flujos comerciales internacionales, aunque sélo sea en el corto plazo. Para
analizar esta variable en el contexto de la exportacion espafiola y, por aproximacion, de la
valenciana, cobra sentido examinar la evolucion del indice de Tendencia de la Compétitividad
(ITC). Durante 1999 la competitividad-precio de la economia espafiola mejoré con respecto
al conjunto de paises que conforman la OCDE (ver grafico 8).

GraArico 8.— Indice de tendencia de la competitividad (ITC) (frente a la OCDE)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Economia y Hacienda.

1 Este indice integra la evolucion de los precios relativos espafioles frente a los paises competidores (indice de Rreci
Relativos -IPR) y la cotizacion de la peseta frente a las monedas de los paises tomados como referencia (Iindice Pédndprido
de la Peseta -IPX). La formulacion es: ITC= IPRxIPX/100. Por lo tanto, la competitividad mejora cuando disminuy#el
valor del indice y empeora cuando éste aumenta.



TasLa 3.—Comercio exterior Comunidad Valenciana/Espafia
(cifras en millones de pesetas)

1999 1998 T.V.A. (%)
C.V. Espafia C.Vv/ C.V. Espafia CV./ | CV. Espafpa
Espafia (%) Espafia (%
Exportaciones 2.252.202 17.164.851 13,1 2.120.269 16.289.592 13,0 6,2 5,6
Importaciones 1.733.451 22.606.249 7,7 1.517.944 19.838.004 7,7 14,2 14,0
Saldo comercial 518.751  -5.411.398 - 602.325 -3.548.412 - -13,9 52,5
Tasa de cobertura 129,9 76,1 - 139,7 82,1 - -7,0 7,4

Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Valenciano de Estadistica y del Ministerio de Economia y Hacienda.

Como se puede apreciar, en el conjunto del ejercicio la competitividad internacional de
la economia espafiola ha aumentado 4,5 puntos porcentuales, especialmente durante la
primera mitad del ejercicio. Esta mejora se ha producido via depreciaciéon nominal de la
peseta frente a las principales divisas no pertenecientes al area euro (especialmente el
délar americano, el délar canadiense y el yen japonés), la cual compensé con creces el
diferencial de precios con respecto a los competidores internacionales. En cambio, su
magnitud ha experimentado un descenso suave frente a la UEM, afectada por el aumento
en el diferencial de precios espafiol frente al conjunto de los otros diez paises integrantes
del area euro. Hay que considerar que el mayor aumento de los precios nacionales en el
entorno comunitario tiene su origen en los componentes mas erraticos del IPC espafiol:
alimentos y energia.

Como resultado de esta evolucion, el peso relativo de las exportaciones valencianas sobre el
total nacional apenas ha aumentado durante 1999, superando el 13 por 100 del total. Las
importaciones mantienen la misma participacion sobre el conjunto nacional que en el ejercicio
anterior, tendencia que se inserta en la paulatina pérdida de significacién relativa que se
observa durante la segunda mitad de la década de los noventa (ver tabla 3).

El saldo comercial de la Comunidad Valenciana durante este ejercicio ha mantenido su
tradicional superavit (518.751 millones de pesetas) si bien se advierte un recorte significativo
de su cuantia. Por su parte, el déficit crénico del comercio exterior espafiol ha experimentado
un importante crecimiento durante este aflo. Como se aprecia en los datos, el fuerte crecimiento
de las importaciones explica ese resultado.

La tasa de cobertura del comercio exterior valenciano ha empeorado ligeramente durante
1999 con relacion al afio anterior. La mayor dinamica de crecimiento de las importaciones
sobre las exportaciones esta en la base de dicha evolucion.

3.2.2 Geografia del comercio exterior

Al examinar la evolucion general del comercio exterior de la Comunidad Valenciana durante
1999 se ha hecho referencia a los factores de orden externo que han influido sobre el
comportamiento del mismo. Asi, se planteaban como parametros de referencia la recuperacion
de las principales economias europeas Yy asiaticas, la debilidad del euro frente al dol I
subida de los precios del petréleo.



TasLA 4.—Comercio exterior de la Comunidad Valenciana (principales paises)
(cifras en millones de pesetas)

Exportaciones Importaciones
1999 % 1998 % TVA (%) 1999 % 1998 % TVA (%)
Alemania 333.327 14,8 345509 16,3 -35 241.608 13,9 203.361 14,1 19,0
Francia 305.233 13,6 298.543 141 2.2 192.325 11,1 156.158 10,3 23,2
Reino Unido| 276.759 12,3 248.895 11,7 11,2 198.727 11,5 140.243 9,2 417
EE. UU. 176.230 7,8 149381 7,0 18,0 89.431 52 105.630 69 -87
Italia 195.090 8,7 160.692 7,6 214 220.753 12,7 213361 14,1 35
Portugal 145.409 6,5 110811 5,2 31,2 64.821 3,7 58.441 3,8 10,9
Paises Bajos 84.438 3,7 81.476 3,8 3,6 55.375 3,2 54225 36 21
Bélgica/Lux. 59.188 2,6 58535 28 11 91.330 5,3 88.652 58 30
Total 2.252.202 100 2.120.269 100 6,2 1.733.451 100 1.517.944 100 14,2

Fuente: Elaboracion propia con datos del Institut Valencia d'Estadistica.

A continuacion (ver tabla 4) se va a examinar el comportamiento del comercio exterior
valenciano en los principales mercados de destino de las exportaciones y de origen de las
importaciones. El dato mas sobresaliente del andlisis es la apreciable concentracion de
actividad del comercio exterior valenciano en los paises europeos.

Soélo cinco paises (Alemania, Francia, Reino Unido, Estados Unidos e lItalia), de los que
cuatro son europeos, agrupan durante el afio el 57,2 por 100 de la exportacién valenciana. Es
mas, esta sensible concentracion ha tendido a aumentar paulatinamente en el transcurso de
los ultimos afios. Cabe destacar, no obstante, que el comportamiento del conjunto no es
indicativo de la dinAmica individual de cada uno de estos destinos. Asi, los Estados Unidos
muestran una variacion anual en las cifras de exportaciéon muy importante (18,0 por 100), en
buena medida consecuencia de la depreciacion del euro frente al dolar que favorece la actividad
exportadora; otro tanto ocurre con ltalia (21,4 por 100), claro sintoma de la recuperacién de
esta economia, y el Reino Unido (11,2 por 100); mientras que Francia (2,2 por 100) se
caracteriza por la estabilidad, y Alemania muestra una deceleracién, consecuencia de los
problemas que ha tenido esta economia, sobre todo durante la primera mitad del ejercicio.

Por lo que se refiere a las importaciones, los cinco paises sefialados anteriormente concentran
el 54,4 por 100 del total en el ejercicio manteniéndose su significacién respecto a 1998. Pero,
al igual que ocurria en el caso de las exportaciones, el comportamiento individual de cada
mercado es muy diferente. Asi, las compras procedentes de Reino Unido, Francia y Alemania
muestran un gran dinamismo, las de Italia una cierta estabilidad y las de los Estados Unidos
una caida.

En suma, durante 1999 los paises europeos mantienen su liderazgo como principales mercados
(tanto de origen como de destino) del comercio exterior valenciano. Son asimismo apreciables
los efectos de la recuperacion de la crisis internacional en la mejoria de las cifras de comercio
exterior con Italia, Reino Unido, Francia y los Estados Unidos, nuestros principales clientes,
mientras que el tirbn de la demanda interna se plasma en el aumento de las compras agi
mercados.



3.2.3 Principales productos del comercio exterior

El analisis del comercio exterior valenciano por ramas de actividad y secciones arancelarias
nos ofrece mas elementos de juicio para comprender la evolucion descrita hasta el momento.
Durante 1999 las ventas exteriores de productos agricolas —que suponen el 17 por 100 del
total exportado— han experimentado un crecimiento del 8 por 100; la exportacion de productos
industriales, por su parte, se incrementé un 5,9 por 100, por debajo del crecimiento medio
regional (6,2 por 100). Al respecto, conviene precisar que la evolucion de las exportaciones
de los productos industriales autéctonos (total de productos industriales deducidos los capitulos
arancelarios en los que se encuadran las ventas de Ford y MSL, antes IBM) ha sido muy
moderada (2,3 por 100) inferior incluso al promedio nacional (5,6 por 100). Ello indica que
la evolucion general de las exportaciones valencianas durante este ejercicio estuvo asociada
fundamentalmente al comportamiento de la industria automovilistica.

Por lo que se refiere a las importaciones, las de productos agricolas han representado el 7,6
por 100 del total en 1999 frente al 92,4 por 100 las industriales (9 y 91 por 100, respectivamente
en 1998). Las importaciones de productos agricolas muestran un cierto estancamiento (tasa
de variacién anual del 1,7 por 100) que contrasta con el fuerte aumento de las importaciones
de productos industriales (15,4 por 100). En este ultimo grupo de productos cabe destacar
gue una parte significativa de las importaciones realizadas (casi el 40 por 100) esta asociada
ala adquisicion de inputs para el proceso productivo de las dos grandes empresas mencionadas
anteriormente, que en la misma ténica general mostraron un significativo dinamismo; la
importacion del resto de productos industriales mostré una fuerte pujanza (crecen casi un 10
por 100).

En la tabla 5 se recogen los resultados anuales del comercio exterior valenciano en 1999
agrupados segun las secciones arancelarias de la nomenclatura de la Tarifa Integrada
Comunitaria (TARIC). Entre las secciones con un mayor peso relativo dentro de la estructura
de la exportacién valenciana se destaca el moderado avance en los productos del reino vegetal
(crece un 7 por 100), que con un volumen superior a los 355.000 millones de pesetas se
mantienen como uno de los componentes mas destacados de la actividad comercial exterior
de la Comunidad Valenciana. Si el retroceso experimentado durante 1998 llevé a los citricos
valencianos a perder el tradicional primer lugar que ostentaban dentro de la estructura general
de la exportacion regional, la suave evolucion de este ejercicio no ha permitido la recuperacion
de esa posicion.

Tal como se ha sefialado anteriormente, la exportacion de productos industriales autéctonos
ha mantenido un ritmo de crecimiento moderado durante 1999, por efecto de la moderacién
del comercio mundial y no ha llegado a beneficiarse totalmente de la recuperacion de las
economias alemana e italiana durante la segunda mitad del ejercicio. Baste sefialar al respecto
gue las actividades productivas mas representativas de la industria regional (calzado, mueble,
textil, juguete...) experimentan decaimientos en su actividad exportadora durante este ejercicio.
Sélo la ceramica muestra tasas de variacion anual positivas, conseguidas después de una
importante recuperacion durante el dltimo trimestre, aunque inferiores a la media regional.

La exportacion denanufacturas de piedra, cemento, ceramica y Vvi¢t&8 por 100 del

total exportado en 1999) ha aumentado el 5,4 por 100. El fin de la crisis de los paises asiaticos
(mercado emergente para estos productos valencianos) y la recuperacion de las prin€ijjafe)
economias europeas estan en la base de la mejoria de sus ritmos de crecimiento. Taj£€s ’,



TasLa 5.—Comercio exterior en la Comunidad Valenciana en 1999.
Distribucién sectorial (cifras en millones de pesetas)

Secciones arancelarias Exportaciones Importaciones
Valor T.VA. (%) Valor T.VA. (%)
1 Animales vivos y productos del reino animal 24.495 25,4 54.112 -04
2 Productos del reino vegetal 355.589 7,0 77.534 3,2
3 Grasas y aceites (animales y vegetales) 1.835 -61,3 4.126 134,6
4 Productos de la industria alimenticia, bebidas 66.593 10,1 43.220 12,1
y tabaco
5 Productos minerales 39.074 17,6 132.608 26,6
6 Productos de las industrias quimicas 121.922 11,7 137.636 -0,6
y derivados
7 Materiales plasticas artificiales, caucho 45.433 18,0 95.877 10{7
y manufacturas
8 Pieles, cueros y sus manufacturas 20.299 -8,8 53.488 -9,8
9 Madera, corcho y sus manufacturas 25.230 12,5 62.919 133
10  Papel —materias primas y manufacturas— 16.948 11,0 39.909 34
11 Materias textiles y sus manufacturas 151.853 -0,5 103.343 -4.6
12  Calzado, sombrereria, paraguas
y plumas articuladas 240.497 -3,8 24.971 12,8
13  Manufacturas de la piedra, cemento, 310.801 54 33.713 39,7
ceramica y vidrio
14  Perlas finas, piedras y metales preciosos 6.000 -5,( 6.857 6,2
15 Metales comunesy sus manufacturas 60.759 -7,4 151.655 5,7
16  Maquinas, material eléctrico, informética 175.799 -12,2 306.399 15/4
17  Material de transporte 443.445 29,7 317.074 41,4
18  Optica, cine; aparatos precision 8.384 -21,5 29.055 272
19  Armasy municiones 26 4422 4.330 77,7
20.1 Muebles 93.401 -1,3 21.529 29,8
20.2 Juguetes y articulos de deporte 36.291 -0,4 28.432 12,2
20.3 Manufacturas diversas 1.174 12,6 3.548 17,1
21  Objetos de arte, antigiiedades 512 3,7 200 12,8
No clasificados 5.842 -20,4 915 15449
Total 2.252.202 6,2 1.733.451 14,2
Fuente: Instituto Valenciano de Estadistica.

que durante el primer semestre del afio sus exportaciones habian experimentado un
decrecimiento del -0,8 por 100 en términos interanuales, recobrandose la toénica exportadora
durante el ultimo trimestre. Dentro de esta seccidn, el capitulo mas significativo es el de
productos ceramicogue alcanzé un volumen de exportacion de 272.065 millones de pesetas,
con un incremento del 6,3 por 100 respecto a 1998. Las exportacionglidey sus
manufacturaspor el contrario, han descendido respecto al ejercicio anterior (tasa de variacion

anual de -2,3 por 100). 2 9



Durante el Gltimo decenio, la importancia relativa de la industria cerdmica valenciana ha ido
ganando paulatinamente posiciones dentro del conjunto sectorial nacional. Asi, si en 1990 el
72 por 100 de la exportacién nacional de ceramica era de origen valenciano, en 1999 ya lo es
el 84 por 100. Similares consideraciones cabe realizar respecto a su participacion en el conjunto
de la exportacion valenciana: 8 por 100 en 1990y 12 por 100 en 1999. También durante este
ultimo ejercicio se ha mantenido la primacia del mercado europeo como principal comprador,
aunqgue son los Estados Unidos, con mas de 37.000 millones de pesetas, el primer destino
individual para esta exportacion.

La exportacién dealzado(10,7 por 100 del total de la exportacion valenciana) ha registrado

un retroceso suave durante este ejercicio: -3,8 por 100; el mercado europeo constituye el
principal destino del calzado valenciano (mas del 60 por 100 del total de ventas). Alemania
en el primer cliente individual (mas del 20 por 100), consiguiendo durante este ejercicio
desplazar de esta posicion a quien la ha ocupado tradicionalmente: Estados Unidos. Y ello es
asi, como consecuencia del mayor dinamismo que para las ventas de este producto muestra
el mercado europeo sobre el americano.

Otro apartado tradicional, y destacado, de la exportacidn valenciana lo constitoyae tes

textilesy sus manufacturagsta seccion, que representé en 1999 el 6,7 por 100 del total de
la exportacion valenciana, ha descendido el -0,5 por 100 respecto a las cifras del afio anterior.
Del total de los 151.853 millones de pesetas exportados por este sect@mnldacturas
textiles(hilatura, tejeduria, alfombras...) absorben la mayor parte (71 por 100prgdostos

de confecciémepresentan casi el 28 por 100 restante. El mercado exterior mas importante
para los textiles valencianos es el europeo (50 por 100), situandose a continuacion el de los
paises arabes (20 por 100).

Los productos de la industria quimica sus derivadosambién han experimentado una
evolucién favorable en su actividad exportadora, y cerraron el ejercicio con un crecimiento
del 11,7 por 100y alcanzaron a representar el 5,4 por 100 del total de la exportacién valenciana.
Losextractos curtientes, tintes y pintursessmantienen como el capitulo mas destacado en el
sector (55.099 millones de pesetas en 1999, con un crecimiento del 11,4 por 100), situandose
a continuacion loproductos quimicos organic(31.207 millones de pesetas y un incremento

del 16 por 100 sobre 1998).

Otro sector tradicional de la industria valencianamogblesdesciende un -1,3 por 100,
moderando la recuperacién iniciada a principios de los afios noventa: desde 1992 las cifras
de exportacion sectorial se han multiplicado por 3,4 en términos absolutos. En la actualidad,
las exportaciones valencianas de muebles vienen a representar el 30,4 por 100 del total del
mueble nacional y el 4,1 por 100 de las exportaciones valencianas totales. Los principales
clientes de estos productos contindan siendo Francia (23,6 por 100) y Alemania (6,9 por
100); y el mercado arabe (casi el 9 por 100 del total).

Las ventas al exterior gagueteshan alcanzado los 36.291 millones de pesetas en 1999,
(decrecen un -0,4 por 100 respecto a las cifras del ejercicio anterior). El sector esta padeciendo
una etapa de estancamiento relativo de cierta intensidad, perdiendo relevancia de manera
paulatina en el conjunto de la exportacién nacional de juguetes (45 por 100 en 1990 frente al
37 por 100 actual); los principales clientes para el juguete son los paises europeos, entre los
gue sobresalen Francia y el Reino Unido.



Por lo que respecta a las importaciones, el primer elemento destacable es su concentracion
en pocos productos (ver tabla 5). Es asi, que entre las seis primeras secciones representan
aproximadamente dos tercios del total importado durante el ejercicio. Como puede apreciarse,

el grueso de las importaciones valencianas durante este afio esta compuesto por bienes
intermedios, necesarios en su mayor parte para abastecer las necesidades de produccion de la
industria local.

Las principales importaciones correspondsraterial de transport€l8,3 por 100ynaquinas

y aparatos eléctrico$l7,7 por 100)metales comunes y sus manufacty@&g por 100),
productos quimico§/,9 por 100) ynineraleg7,6 por 100), productos relacionados en gran
medida con los procesos de integracion productiva global de determinadas empresas
(basicamente compafiias transnacionales instaladas en la Comunidad Valenciana).

Las restantes secciones alcanzan una participacién bastante mas moderada, siendo destacables
los crecimientos que se danmanufacturas de piedra, cemento, ceramica y vi(B®7

por 100) productos de la industria quimica y derivadd8,6 por 100) y manufacturas diversas

(17,8 por 100).

3.2.4 Comercio exterior por provincias

Al examinar la estructura provincial del comercio exterior de la Comunidad Valenciana se pueden
apreciar algunas caracteristicas definitorias de la economia regional. En efecto, si se considera la
especializacion productiva de cada subespacio regional y la orientacién mercadolégica de esas
producciones principales se dispone de mayores elementos de juicio para evaluar en su justa
medida el comportamiento de la actividad de comercio exterior de cada una de las provincias de
la Comunidad Valenciana.

Alicante registré 540.535 millones de pesetas de exportaciones y 257.971 millones de
importaciones. Las exportaciones apenas varian respecto a 1998 (se da un incremento del 0,7 por
100) mientras que las importaciones crecen un 6 por 100, lo que ha provocado un deterioro del

TaBLA 6.—Comercio exterior por provincias en 1999
(cifras en millones de pesetas)

Comunidad
Alicante Castellén Valencia Valenciana
1999

Exportacion 540.535 471.542 1.240.125 2.252.202

Participacién 24,0 20,9 55,1 100
Importacion 257.971 226.112 1.249.368 1.733.451

Participacion 14'9 13,0 72,1 100
Saldo comercial 282.564 245.430 -9.243 518.751

Participacion 54,5 47,3 -1,8 100
Tasa de cobertural 191,3 208,5 99,3 129,9

T.VA. (%)
Exportacién 0,7 8,2 8,0 6,2

Importacion 6,0 13,6 16,2 14,2 3 1
Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Economia y Hacienda.



saldo comercial provincial. Este, no obstante, se mantiene como el mas elevado de los subespacios
regionales situandose algo por encima de los 280.000 millones de pesetas.

La provincia de Castellbn muestra los mayores ritmos de crecimiento en cuanto a exportaciones
se refiere (8,2 frente al 6,2 por 100 regional). Dos elementos explican esta evolucion: sus principales
productos de exportacion (productos ceramicos y citricos) experimentan una importante
recuperacion; y larama de productos quimicos se consolida con fuerza en este subespacio regional.

Durante 1999, las empresas radicadas en la provincia de Valencia realizaron el 55,1 por 100 de las
exportaciones regionales y el 72,1 por 100 de las importaciones, aumentando en ambos aspectos
su participacion sobre el total regional respecto al afio anterior. Su evolucién respecto a los registros
de 1998 es de una dinamica muy intensa y superior al del conjunto de la Comunidad. Asi, las
exportaciones de la provincia muestran un fuerte tirén (8,0 por 100), siendo este mas intenso en el
caso de las compras al exterior (16,2 por 100). Como consecuencia, el saldo comercial se ha
deteriorado por segundo afio consecutivo hasta el extremo de resultar negativo.

3.2.5 Inversion extranjera e inversion exterior

El movimiento de capitales entre paises y areas econdémicas se ha multiplicado considerablemente
en tiempos recientes siguiendo la rapida expansion de la globalizacion de la economia mundial.
La Comunidad Valenciana también se ha incorporado a ese proceso y participa cada vez mas
intensamente en esa corriente de intercambios. Por ese motivo, los flujos de inversién, en ambos
sentidos, van tomando una magnitud apreciable en los ultimos afos.

a) La inversion extranjera

La inversion extranjera registrada en empresas valencianas durante 1999 ascendi6 a 67.116
millones de pesetas, lo que representa un incremento anual del 80,7 por 100 y una cuota
del 1,5 por 100 sobre la inversion extranjera total registrada en Espafia (ver tabla 7).

Tradicionalmente, en la Comunidad Valenciana las inversiones extranjeras dirigidas a la
industria manufacturera han tenido un peso relativo superior al promedio nacional; no
obstante, las cifras correspondientes a 1999 advierten de un cambio: los flujos mas
cuantiosos se han dirigido a los sectaesvidades inmobiliarias y de alquiléB4,7

por 100 del total registrado en 1998)dustria manufacturer§28,8 por 100) ygestion

de sociedades y tenencia de valadfesiding) (20,2 por 100).

Considerando las actividades en las que la inversiéon extranjera hacia la Comunidad
Valenciana tuvo mayor significacion relativa en el conjunto nacional, sobrgszdea y
acuicultura (19,3 por 100 del total nacionainpdustrias extractivag11,7 por 100),
agricultura, ganaderia y cazéb,8 por 100) yactividades inmobiliarias y de alquiler

(5,2 por 100). Aunque esta ordenacion fue bastante diferente los afios anteriores.

Respecto al origen de los recursos invertidos por los no residentes en las empresas
valencianas se observa un fuerte predominio de los procedentes de paises de la OCDE
(95 por 100) y méas concretamente de paises de la Unién Europea (85,1 por 100),

destacando especialmente las inversiones procedentes del Reino Unido (35 por 100 de

del total europeo), Alemania (21 por 100) y Luxemburgo (18 por 100). 3 2



TaBLA 7.— Inversiones extranjeras en la Comunidad Valenciana
(cifras en millones de pesetas)

Paises /areas 1997 1998 1999
Francia 653 14.336 3.309
Bélgica/Luxemburgo 1.658 2.206 10.858
Paises Bajos 11.627 8.884 5.279
Alemania 3.219 1.346 11.976
Reino Unido 2.685 3.992 16.953
Portugal 36 332 3.646
Otros paises de la UE-15 3.051 1.581 5.116
Total de la UE-15 22.929 32.678 57.137
EE.UU. 1.584 3.237 1.911
Japén 1 3 4,722
Otros paises de la OCDE 5.795 465 210
Total OCDE 30.309 36.383 63.979
Resto del mundo 4.028 767 3.137
Total 34.337 37.150 67.116

Fuente: Ministerio de Economia. Direccién General de Comercio e Inversiones.

Para el conjunto de la economia espafiola el flujo de capitales recibido del exterior en

este afio se aproximo a los 4,5 billones de pesetas, con un incremento del 88,3 por 100
respecto al alcanzado el afio anterior. Este dinamismo indica el buen momento por el

que atraviesa la economia espafiola y pone de manifiesto el atractivo que ofrece a los
inversores extranjeros.

En la distribucién por sectores, sobresale el capgestion de sociedades y tenencia de
valores(holding), que recibe el flujo mayor (43,9 por 100 del total registrado en 1999);
a considerable distancia se sitiatustria manufacturer#28,8 por 100, donde destaca
la industria automovilistica) y deanca y seguro9,7 por 100).

Por el origen de la inversion, predominan los flujos procedentes de paises de la OCDE
(98,1 por 100), y mas concretamente de paises de la Unién Europea (54,7 por 100). Sin
embargo, hay que destacar el fuerte crecimiento de la participacion individual de los
Estados Unidos de América (39,8 por 100).

Dentro del &mbito comunitario tiene una especial relevancia la inversion procedente de
los Paises Bajos (45 por 100 del total europeo), el Reino Unido y Luxemburgo (15y 12
por 100, respectivamente).

Por lo que respecta a la distribucion de la inversion exterior por comunidades autbnomas
las principales destinatarias han sido Madrid (61,8 por 100), Cataluiia (13,8 por 100) y

el Pais Vasco (10,5 por 100).



b) La inversién directa en el exterior

Las inversiones realizadas por las empresas valencianas en el exterior durante 1999 han
alcanzado los 333.835 millones de pesetas en términos brutos, lo que muestra un aumento
espectacular respecto al volumen alcanzado en 1998. Esta cifra multiplica por cinco el
flujo receptor y convierte a la Comunidad Valenciana en inversor neto hacia el exterior.

La distribucién por areas geogréficas receptoras de los flujos de inversién (ver tabla 8),
muestra que la inversion exterior valenciana se ha dirigido especialmente hacia paises
del area OCDE (71 por 100 del total), teniendo también una apreciable y creciente
importancia los paraisos fiscales (27 por 100).

Por sectores de destino, los recursos valencianos invertidos en el exterior se dirigen
principalmente dolding y otros(95,5 por 100 del total) gomercio(2,6 por 100).

Para el conjunto de la economia espariola, las inversiones directas en el exterior alcanzaron
durante el afilo 1999 un importe cercano a los 8,4 billones de pesetas, lo que representa
un crecimiento del 176 por 100 con respecto a 1998.

Este aumento tan importante se debe en gran parte a la inclusion en estas cifras tanto de
las inversiones directas en sociedades no cotizadas, como al aumento de las operaciones
de inversion realizadas por empresas espafolas de tenencia de valores extranjeros.

La distribucién por areas geograficas de esos flujos, sefiala a Iberoamérica como receptora
del 63 por 100 del total de la inversion espafiola del periodo, siendo Argentina y Brasil
los principales paises destinatarios.

Los paises de la OCDE (sin incluir México) y la Unién Europea (33 por 100 y 28 por
100, respectivamente) son los destinos mas importantes del total de las inversiones

TasLa 8.— Inversiones desde la Comunidad Valenciana
(cifras en millones de pesetas)

Paises /areas receptores Importe
Francia 1.534
Bélgica/Luxemburgo 458
Paises Bajos 221.439
Alemania 129
Reino Unido 3147
Portugal 2641
Otros paises de la UE-15 913
Total de la UE-15 230.261
EE.UU. 2.182
Japén 2.016
Otros paises de la OCDE 850
Total de la OCDE 235.309
Resto del mundo 98.526

Total 333.835 : ; 4
Fuente: Ministerio de Economia. Direccion General de Comercio e Inversiones.



espafiolas en este afio 1999. La inversiompamaisos fiscaleha experimentado un
aumento notable (96 por 100) con respecto a 1998; no obstante, es de destacar su poco
peso (2,4 por 100) sobre el flujo total.

Por sectores de destino, es destacable la participacion del sector petrolifero (28,45 por
100) y del sector financiero (14,7 por 100) en el total de las inversiones espafolas debido
en gran parte a operaciones realizadas en Latinoamérica.

Por comunidades autonomas, la Comunidad de Madrid aparece como la mayor inversora
(72,7 por 100), seguida por el Pais Vasco y Catalufia (8,5 por 100 y 7,4 por 100 de
participacion en el total, respectivamente).

3.3 El empleo

3.3.1 El mercado laboral en 1999

La continuidad del ciclo econémico expansivo a lo largo de 1999 ha permitido prolongar, un
aflo mas, los resultados tan positivos obtenidos en el mercado laboral valenciano. Se consolida
y se intensifica de esta forma la reduccién del desempleo en la Comunidad, una tendencia
que abarca casi la totalidad de ambitos, y que no hace sino reflejar los satisfactorios registros
de otras macromagnitudes econdmicas.

A modo de resumen, se constata un resultado 6ptimo en las tres provincias, si bien algo mas
atenuado en Castelldn, al situarse ya en unos niveles de desempleo minimos. Al mismo
tiempo, la ocupacion femenina se ha mostrado mas dinamica a lo largo del afio, y dentro de
este apartado, las menores de 25 afios obtienen los mejores registros. Los sectores de la
construccion y de los servicios han sido los que han mostrado méas vigor en 1999,
principalmente el primero de ellos, de acuerdo con la excelente coyuntura.

Antes de comenzar a analizar las cifras correspondientes al mercado laboral, conviene
hacer dos consideraciones previas. La primera de ellas, en cuanto a la idoneidad de las
dos fuentes utilizadas (EPA y paro registrado), las cuales constituyen instrumentos de
caracteristicas y objetivos diferentes, en razon de las distintas metodologias de cada
una; por lo tanto, desde una perspectiva técnica, los datos de la EPA poseen un rigor
mayor y se usaran con preferencia, utilizando el paro registrado como un indicador de
caracter complementario, por lo que el analisis de este epigrafe se centrara principalmente
en la primera de ellas.

La segunda consideracion es consecuencia de los cambios metodoldgicos introducidos
en la EPA, para adaptarse a la Encuesta de Fuerza de Trabajo (EFT) de la Unidon Europea.
Por tanto, a partir de 1999, Espafa aplica el Reglamento 577/1998 del Consejo de la
Unién Europea (DOCE de 14 de marzo de 1998), que establece la ejecucion de una EFT
trimestral y continua, con unas caracteristicas técnicas especificadas en el Reglamento.
La novedad mas importante consiste en incorporar una nueva categoria de ocupados, los
subempleados por insuficiencia de horas, definida en la XVI Conferencia Internacional
de Estadisticos del Trabajo (Ginebra, 1998), y que sustituye al antiguo concepto de

subempleo visible.



Estos cambios metodoldgicos, que suponen una mayor precision y fiabilidad en la
medicién del empleo, han podido provocar, sin embargo, la falta de homogeneidad con
los datos de afios anteriores, y la consiguiente aparicion de sesgos alcistas en las
variaciones interanuales del empleo, por el afloramiento o la inclusion de personas que
estaban ocupadas previamente, pero que no eran consideradas anteriormente como tales
por la EPA. Es éste un hecho reconocido por el propio INE, al estimar la Contabilidad
Nacional una tasa de crecimiento del empleo en 1999 del 3,3 por 100, una cifra mas
coherente y l6gica con el incremento del PIB, y de la que se obtiene un ligero crecimiento
de la productividad por ocupado (0,4 por 100).

Segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), en la Comunidad Valenciana habia en 1999,
de media anual, un total de 1.673.800 activos, de los cuales 1.441.200 se encontraban ocupados
y 232.600 parados. Con estos datos, la tasa de paro se situ6 en un 13,9 por 100, dos puntos
por debajo de la espafiola (ver tabla 9). Su trayectoria en los dos ultimos ejercicios cabe
calificarla de muy positiva, al reducirse en mas de seis puntos en este periodo de tiempo.

Las tasas de variacion interanuales de las variables basicas del mercado de trabajo ofrecen
unos resultados similares para los ambitos autonémico y nacional, aunque en el primer caso
son algo mas positivos, debido fundamentalmente al extraordinario registro del altimo
trimestre del ejercicio, en el que se incorporaron al mercado laboral valenciano méas de 40.000
nuevos activos, reduciéndose el numero de parados en una cifra superior a los 20.000, con lo
gue la ocupacion aument6 en mas de 60.000 personas en este periodo de tiempo. Ademas del
impulso detectado en la poblacion activa, también destaca el ritmo de generacion de empleo
en nuestra region, acentuado en 1999 en términos relativos, (4,7 por 100), lo que le convierte
en el mejor afio en la serie historica en cuanto a creaciéon absoluta de empleo se refiere, con
mas de 65.000 nuevos ocupados, seguido muy de cerca por el ejercicio de 1987.

Uno de los hechos mas destacados durante el ejercicio en nuestra region ha sido el repunte de
la poblacion activa, (1,2 por 100). De esta forma, la tasa de actividad valenciana a finales de
1999 se situaba en el 52,2 por 100, modificando la tendencia de los ultimos dos ejercicios, en
los que apenas habia registrado variaciones relevantes, y en los que las diferencias con el
ambito nacional se reducian progresivamente. En cualquier caso, el bajo nivel de actividad
sigue siendo un rasgo caracteristico del mercado laboral espafiol, y por consiguiente también
del valenciano; se trata de un aspecto peculiar que lo distingue de los paises de nuestro
entorno europeo, y de los Estados Unidos, que disponen de un mayor nivel relativo de efectivos
laborales.

TasLA 9.—Mercado de trabajo en 1999
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Espafia Comunidad Diferencia

Valenciana
Poblacién activa 1,0 1,2 0,3
Poblacién ocupada 4,6 4,7 0,1
Poblacion parada -14.9 -16,2 -1,3
Tasa de paro 15,9 13,9 -2,0

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA). 3 6



GRrAFico 9.—Evolucién de la tasa de paro en la Comunidad Valenciana y Espafia
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE.

El descenso en el nimero de parados durante el afio en la Comunidad (-16,2 por 100) es un
rasgo que se ha hecho mas intenso desde 1998, (ver gréafico 9). Como resultado, la tasa de
paro en el ultimo trimestre de 1999 quedaba en el 13,4 por 100, (13,9 por 100 de media
anual), un nivel desconocido desde comienzos de los afios ochenta, y que adquiere mas
relevancia al coincidir con la incorporacién de nuevos efectivos laborales, (acelerada a finales
de afio); lo cual no deja de ser positivo para el mercado de trabajo valenciano, aunque haya
impedido relativamente la reduccion de la tasa de desempleo, algo que no sucedi6 en 1998.

3.3.2 Andlisis sectorial

Con referencia al estudio por sectores, en la Comunidad Valenciana destacan los resultados
laborales obtenidos en ¢anstrucciénen 1999, con efectos de arrastre evidentes en otras
actividades, fiel reflejo de una coyuntura excelente en el sector. En 1999 aumenté la ocupacion
el 16,1 por 100, (cuatro puntos superior a la cifra nacional), lo que equivale a mas de 20.000
nuevos ocupados en esta rama productiva (ver tabla 10). Desde 1994, afio en que se inicio la
recuperacion econémica, en la Comunidad se han creado mas de 56.000 nuevos empleos en
esta rama productiva, siendo el sector que mas ha crecido en términos relativos en estos
ultimos cinco afos (60,4 por 100), con gran diferencia sobre el resto (el segundo es el sector
servicios, con un 27,6 por 100 en este periodo de tiempo).

El sector terciario representaba un 60 por 100 del empleo total regional, y no ha ces
crecer a tasas notables desde mitad de los noventa; durante 1999 lo hizo a un ritmo 6



TaBLa 10.—Ocupados y parados por sectores en 1999
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Ocupados Parados Tasa de paro*
Espafia Comunidad Diferencia Espafia Comunidad Diferencia Espafia Comunidag

Valenciana Valenciana Valenciana
Agricultura -4,3 -4,6 -0,3 -7,8 -14,2 -6,4 17,6 8,4
Industria 2,8 -1,1 -39 -12,0 -3,1 8.9 7,0 94
Construccion 12,0 16,1 4.1 -20,9 -25,7 -4.8 11,1 7,5
Servicios 52 6,5 1,3 -9,3 -7,2 2,1 9,1 8,9
No clasificados -19,4 -26,1 -6,7
Total 4,6 4,7 0,1 -14,9 -16,2 -1,3 15,4 13,4

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
* 4.9 trimestre de 1999.

por 100, (52.400 nuevos ocupados), mas de un punto por encima del nacional. Por su parte,
el sector primario ha proseguido con su pérdida ya tradicional de ocupados (en 1999 su
reduccion fue del -4,6 por 100, y en los ultimos quince afios —a excepcién de uno— no ha
dejado de disminuir). Con todo ello, el peso del empleo agricola en el total autonémico es
algo superior al 5 por 100, como media anual en 1999, una cifra considerada normal para una
sociedad desarrollada. El analisis del comportamiento del empleo en la industria se hace
mas adelante, en capitulo aparte.

La disminucién del desempleo es generalizada en todos los sectores productivos valencianos
a lo largo de 1999, aunque su intensidad es muy superior en el caso de la construccion, asi
como en el apartado @e clasificadoscuyo descenso se cifra alrededor del -26 por 100 en
cada uno de los casos. En el sector agricola, es del -14,2 por 100. Finalmente las dos ramas
mas importantes cuantitativamente (servicios e industria) reducen el nimero de parados en
un-7,2y -3,1 por 100 respectivamente. Es precisamente en estos dos ultimos sectores en los
gue los resultados son mejores en el &mbito nacional.

La bonanza laboral se traduce por quinto afio consecutivo en un descenso en el numero de
parados. En este caso, durante 1999, y como media anual, fueron 45.000 desempleados menos
en la Comunidad Valenciana, (16,2 por 100 en términos relativos, ligeramente por encima de
la media nacional), lo que le convierte en el segundo mejor registro de la serie histérica, tanto
en valores absolutos como relativos. La homogeneizacion y el equilibrio entre las tasas de
paro sectoriales en nuestra regién, con estrechos margenes entre todos ellos, constituye, una
vez mas, un hecho destacado. En el ambito nacional, los resultados son mas dispares. Los
excelentes registros cosechados en la Comunidad en el sector agricola y en la construccion
en los ultimos dos afios, ensanchan aun mas las diferencias comparativas con los niveles de
desempleo nacionales, quedando muy similar la tasa de paro en el sector servicios.

3.3.3 Andlisis territorial

Respecto al estudio provincidllicantepresenta unas cifras medias anuales destacadas por
segundo afio consecutivo, aungque su trayectoria a lo largo del ejercicio indique justo lo
contrario. La explicacién es bien sencilla: en el primer trimestre de 1999 se dieron 9
cifras excelentes en todos los aspectos, que no han tenido continuidad a lo largo del gfip{el



TaBLA 11 .- Mercado de trabajo en 1999 por provincias
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Alicante Castellon Valencia Comunidad Espafia
Valenciana
Poblacién activa 0,1 2,9 1,6 1,2 1
Poblacién ocupada 4,4 3,1 54 4,7 4,6
Poblacion parada -20,6 1,3 -15,2 -16,2 -14.9
Tasa de paro * 14,6 7,8 13,8 13,4 15,4

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
* 4.° trimestre de 1999.

nivel de ocupacién es practicamente el mismo en el primer y Gltimo trimestre del ejercicio,
miertras el nUmero de desempleados ha crecido en casi 15.000 personas desde entonces.
Al considerar la media anual, sin embargo, la poblacién ocupada crece a un ritmo notable
(21.200 personas en valores absolutos, 4,4 por 100 en términos relativos), mientras se
produce un elevado descenso en el desempleo (20.300 desempleados menos, -20,6 por
100), quedando inalterada la poblacién activa (ver tabla 11). La ocupacion femenina se
comportdé mejor que la masculina, mientras las ramas constructora y de servicios
consolidaron los excelentes registros de 1998. La tasa de paro media se sitia en un 13,5
por 100, ocho puntos inferiores a la de 1997. Finalmente su tasa de actividad se mantiene
cercana al 53 por 100.

Los resultados eRastellonson mas moderados, por la posicién tan destacada de su
mercado laboral. Tanto la poblacidon activa como ocupada crecen correlativamente
alrededor del 3 por 100 de media anual, (unas 5.500 personas en valores absolutos en
ambos casos), mientras el nimero de desempleados se incrementa un 1,3 por 100, después
de tres ejercicios de fuertes disminuciones. El ritmo de crecimiento de las dos primeras
variables ha sido mucho mas constante que en el resto de provincias en los cinco ultimos
afos. Al igual que sucedia en Alicante, el empleo femenino se comporté mejor que el
masculino, y fueron los sectores de la construccion y de los servicios (éste ultimo en el
cuarto trimestre) los que impulsaron la ocupacién. La tasa de paro media se situ6 en el
8,3 por 100, mostrando ciertas resistencias a bajar mas (su nivel es similar al de 1998).
Finalmente su tasa de actividad se mantiene préxima al 51 por 100.

En Valencia,el empleo ha conseguido alcanzar unos registros muy positivos en 1999,
tras unos ejercicios algo anodinos. La tasa de desempleo media quedaba en el 15,4 por
100, seis puntos por debajo de la de 1997; el nivel de actividad fue algo superior al 50
por 100. De esta forma, el nimero de activos y ocupados crecia de forma significativa
—mas el segundo apartado— (1,6 y 5,4 por 100 respectivamente), mientras la poblacién
desempleada se reducia mas de un 15 por 100 (descenso notable por tercer afio
consecutivo). Estos resultados se han visto condicionados por los datos extraordinarios
del dltimo trimestre del ejercicio, que registré una fortisima creacion de empleo y una
mas que notable disminucién del paro. Construccién y servicios se erigen como los
motores de la ocupacién durante 1999, (mas firme y constante el primero de ellos), mientras
en la industria la atonia ha sido la nota dominante. El empleo registr6 un comportany

mas homogéneo y equilibrado en ambos géneros. Hgv



TaeLA 12.—Mercado de trabajo en 1999 por géneros
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Alicante  Castellon Valencia Comunidad Espafia
Valenciana

Poblacion activa hombres -1,7 0,4 1,8 0,4 0,1
Poblacion activa mujeres 3,0 7,0 1,2 2,5 2,3
Poblacion ocupada hombres 1,2 1,2 5,0 3,2 3,2
Poblacion ocupada mujeres 10,0 6,5 6,1 7,5 7,2
Poblacion parada hombres -21,7 -12,0 -20,7 -20,6 -19,2
Poblacién parada mujeres -19,5 11,5 -11,5 -13,0 -11,3
Tasa de paro hombres* 10,8 4,7 8,1 8,6 10,8
Tasa de paro mujeres* 19,8 12,4 22,2 20,2 22,4

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).
* 4° trimestre de 1999.

3.3.4 Analisis por géneros y edades

Al analizar el mercado laboral por géneros y provincias, resulta significativo observar una
tendencia muy similar (casi idéntica) en los &mbitos regional y nacional (ver tabla 12). Las
mujeres registran una evolucion mejor al considerar la poblacién activa y ocupada, (en ésta
ltima superior al 7 por 100 en ambos territorios), mientras la disminucion en el numero de
desempleadas no es tan intensa como en el apartado masculino.

Por provincias, la trayectoria seguida en Alicante y Castellon se acopla a la pauta antes comentada,
mientras en Valencia se da un mayor equilibrio por géneros, tanto en poblacién activa, como
ocupada. En la poblacion desempleada, Alicante presenta mas homogeneidad e intensidad en su
reduccion (alrededor del 20 por 100 en ambos sexos). Castellén es donde se alcanzan los niveles
mas bajos, y al mismo tiempo, logra mantener, junto con Alicante, una diferencia menor por
géneros, aunque continta siendo muy elevada, en términos generales, para lo que corresponde a
una sociedad moderna y desarrollada. Las tasas de paro, segun géneros, se sitian en la Comunidad
Valenciana por debajo de las nacionales (méas de dos puntos en ambos casos).

TasLA 13.—Mercado de trabajo en 1999 por edades
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Espafia Comunidad Diferencia
Valenciana

Activos <25 arios -2,2 -1,4 0,8
Activos >25 afios 1,6 1,8 0,2
Parados <25 afios -18,3 -17,8 0,5
Parados >25 afios -13,4 -15,4 -2,0
Ocupados <25 afios 6,7 6,1 -0,6
Ocupados >25 afios 4,3 4,5 0,2
Tasa de paro <25 afios* 28,6 24,4 -4,2
Tasa de paro >25 afios* 13,1 11,2 -1,9

* 4.° trimestre de 1999. 4 O
Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).



El estudio poredadesconduce a la misma conclusion que en el andlisis por géneros:
trayectorias muy similares en la Comunidad Valenciana y en Espafa. La diferencia mas
sustancial se recoge en el apartado de parados mayores de 25 afios, en el que la intensidad
reductora del desempleo fue mayor en nuestra Comunidad en dos puntos (ver tabla 13). En el
apartado juvenil, es de destacar tanto la generacién de empleo, como la reduccion del paro en
ambos territorios (superior al 6 por 100 en el primer caso y alrededor del 18 por 100 en el
segundo). Los resultados alcanzados en los mayores de 25 son asimismo positivos, pero sin
llegar a ser tan significativos como los primeros.

En la Comunidad Valenciana, las tasas de desempleo juvenil y de mayores de 25 afios quedan
enel 24,4y 11,2 por 100 respectivamente, ambas en mejor situacion que las medias nacionales.
Sin embargo, no debe obviarse un dato que ha facilitado dicho resultado: el descenso de la
poblacion activa juvenil, que por sexto afio consecutivo reduce sus efectivos, de forma mas
intensa en el apartado masculino (en 1999 el nimero de mujeres activas menores de 25 afios
creci6 por encima del 2 por 100). Razones de indole demogréfico y socioeconémico pueden
ser las causas que expliquen esta situacion: por una parte, el descenso de natalidad de finales
de los 70 y comienzos de los 80, que se refleja ahora en el mercado laboral; y por otra parte,
una mayor formacion en el capital humano se traduce en una prolongacién de los estudios y
en un retraso en la incorporacion al mercado laboral. En el conjunto espafiol, la situacion
anterior es semejante, aunque en este caso, exista un mayor equilibrio en ambos géneros.

Al profundizar en el estudio pgéneros y edaddser tabla 14) se advierten las notables
diferencias por géneros existentes en la poblacién activa y ocupada juvenil de nuestra
Comunidad: mientras la poblacion activa femenina juvenil crece un 2,4 por 100, la masculina
disminuye un -4,6 por 100. Asimismo, mientras la poblacion ocupada masculina menor de
25 afios practicamente no registra variacion alguna (se reduce un -0,1 por 100), la femenina
crece un 15,5 por 100. Como resumen, se podria decir que el mejor comportamiento de las
mujeres en el mercado laboral ha estado fundamentado en un fuerte avance de la ocupacion,
pero al mismo tiempo han encontrado mas dificultades que los hombres para encontrar un
empleo por el dinamismo de su poblacion activa, lo cual ha posibilitado una reduccion en las
tasas de paro durante 1999 de menor intensidad que en el apartado masculino.

TasLA 14.—Mercado de trabajo en 1999 por géneros y edades
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Hombres Mujeres
Espafia Comunidad Diferencia Espafia Comunidad Diferencia
Valenciana Valenciana

Activos <25 afios -2,3 -4,6 -2,3 -1,9 2,4 4,3
Activos >25 afios 0,5 1,3 0,8 3,2 2,5 -0,7
Parados <25 afios -21,7 -19,3 2,4 -15,5 -16,8 -1,3
Parados >25 afios -18,1 -21,2 -3,1 -9,6 -11,1 -1,5
Ocupados <25 afios 5,6 -0,1 -5,7 8,5 15,5 7,0
Ocupados >25 afios 2,9 3,7 0,8 7,0 6,0 -1,0
Tasa de paro <25 afios* 22,4 17,9 -4,5 36,0 31,0 -5,0
Tasa de paro >25 afios* 8,9 7,1 -1,8 19,6 17,6 -2,(

* 40 trimestre de 1999.
Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).



3.3.5 El mercado de trabajo en la industria

El extraordinario avance del empleo industrial en nuestra Comunidad durante 1998 (9,5 por
100) es una de las causas determinantes de su minoracién en 1999 (-1,1 por 100), tal y como
se refleja en la tabla 15. A pesar de ello, la representacion en el total de la ocupacion sigue
siendo superior en el @mbito autonémico en 4,5 puntos sobre la media nacional (24,6 y 20,1
por 100 respectivamente).

En el analisis anual, la poblacién activa y desempleada en la industria también ha destacado
por su atonia, ya que las cifras son practicamente las mismas en el primer y en el cuarto
trimestre de 1999, aunque su trayectoria temporal presenta altibajos. Es en el cuarto trimestre
del ejercicio cuando se produce un impulso fuerte en la actividad industrial que consigue
dejar practicamente inalterados los resultados, una situacion comun a diversas
macromagnitudes (produccion, exportaciones...), reflejando la recuperacion en el contexto
econdémico internacional, que repercute intensamente sobre la industria valenciana, y espafiola
en general. Es este el quinto afio consecutivo, a excepciéon de 1998, en el que la poblacién
activa en la industria valenciana desciende (-1,3 por 100 en 1999); los desempleados han
disminuido un -3,1 por 100 en el ejercicio, tras dos afios de notables reducciones medias
anuales en el paro industrial, cuyo nivel queda situado en un 9,4 por 100, dos puntos mas que
el nacional, lo que refleja mayores resistencias a la baja.

La pérdida de activos en la industria puede explicarse como una consecuencia de la
terciarizaciéon econémica, la cual conlleva, como efecto, la subcontratacion de partes de la
produccion y la externalizacion de servicios, que en la actualidad constituyen un importante
soporte a la flexibilidad productiva y a la competitividad de la industria. El desarrollo de un
importante conjunto de actividades terciarias de apoyo (transporte, logistica, mantenimiento
y reparacion, servicios avanzados a las empresas, disefio, informacion...) y la externalizacion
de funciones, al tiempo que ha reducido los costes laborales, también ha contribuido a la
dispersion sectorial del colectivo laboral.

3.3.6 El paro registrado

El desempleo se analiza también por el indicador de paro registrado. Segun este indice, 1999
finaliz6 con 146.180 parados en el registro de las oficinas de empleo de la Generalitat
Valenciana, lo que representa una tasa del 8,55 por 100 respecto de la poblacién activa del
altimo trimestre del afio. En Espafia, 1.613.750 personas se encontraban desempleadas al
finalizar el afio, representando una tasa del 9,72 por 100.

TaBLa 15.—Mercado de trabajo industrial en 1999
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Espafia Comunidad Diferencia
Valenciana
Poblacion activa 15 -1,3 -2,8
Poblacion ocupada 2,8 -1,1 -3,9
Poblacion parada -12,0 -3,1 8,9

Tasa de paro 7,5 9,4 19
Fuente: Elaboracion propia con datos del INE (EPA).



TaBLA 16 .—Parados por sectores en 1999
(Tasas de crecimiento interanual en %)

Espafia Comunidad Diferencia
Valenciana
Agricultura -11,3 -17,0 -5,7
Industria -14,3 -17,2 -2,9
Construccion -19,2 -21,6 -2,4
Servicios -9,2 -13,3 -4,1
S.E.A -16,5 -25,6 -9,1
Total -12,6 -17,0 -4,4

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEM y de las oficinas de empleo de la Generalitat Valenciana.

La tasa de paro disminuy6é dos puntos en la Comunidad (32.757 personas, -17 por 100),
como media anual, mientras para toda Espafia (ver tabla 16) esa disminucién fue de un punto
y medio (237.926 personas, -12,6 por 100). La intensidad de este comportamiento en los dos
altimos ejercicios, al igual que sucedié con la EPA, ha permitido una extraordinaria
disminucién en el nivel de desempleo. En la region valenciana, la tasa media queda en el 9,6
por 100, (algo inferior a la espafiola), habiéndose reducido cuatro puntos en los dos ultimos
anos, un ritmo superior al del conjunto nacional.

Los resultados obtenidos en las diversas ramas productivas muestran la excelente coyuntura
del sector de la construccion, con una minoracion del paro superior al 21 por 100 en la
Comunidad Valenciana. Por provincias, destaca el nivel de paro alcanzado por Castellon,
proximo al 5 por 100, entre los mas bajos de Espafia. La trayectoria llevada a cabo en el
desempleo juvenil y en el femenino es relevante, y en ambos casos sus tasas de paro (8,6 y
12,7 por 100 respectivamente al finalizar 1999) quedan situadas por debajo de las nacionales
en dos puntos aproximadamente.

3.3.7 La contratacion de trabajadores y la afiliacion a la Seguridad Social

En la Comunidad Valenciana se llevaron a cabo durante 1999 un total de 1.290.779 contratos,
de los que 136.354 fueron indefinidos. Al comparar estas cifras con las de 1998, se obtienen
avances muy destacados (15,7 y 29,2 por 100 respectivamente). Asimismo, la proporcion
gue suponen los indefinidos en el total de contratos aumenta del 9,5 al 10,6 por 100. Para el

TaBLa 17.—Contratos en 1999
(Tasas de crecimiento interanual y porcentajes de participacion en %)

Alicante  Castell6n Valencia Comunidad Espafia Diferencial

Valenciana (CV-Espafa

Total contratos 15,7 9,5 17,2 15,7 13,5 2,2
Contratos indefinidos 32,6 8,8 34,8 29,2 25,5 3,7
Afio 1998 % CI/TC 9,1 14,0 8,6 9,5 8,3 1,2
Afio 1999 % CI/TC 10,5 14,0 9,9 10,6 9,2 1.4

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEM y de las oficinas de empleo de la Generalitat Valenciana. 4 3



conjunto nacional, los resultados son similares, aunque ligeramente inferiores a los

autonémicos (avances del 13,5y 25,5 por 100 respectivamente), mientras que la proporcién
gue representan los indefinidos en el total es del 9,2 por 100, un punto y medio inferior a los

de nuestra Comunidad (ver tabla 17).

A pesar de la Reforma Laboral de mayo de 1997 y de los resultados conseguidos en los Ultimos
afos con el fin de incrementar la estabilidad en el empleo, la tasa de temporalidad sigue siendo
todavia muy elevada, (por encima del 33 por 100), tanto en el &mbito estatal como regional (en
éste Ultimo es incluso superior, por las caracteristicas propias de su economia), lo que repercute
negativamente en la productividad y en la calidad del servicio prestado. Asi pues, tanto la elevada
temporalidad, como los desajustes entre oferta y demanda, constituyen problemas inherentes al
mercado laboral espafiol, que seria necesario solucionar con formulas alternativas que gozan de
éxito en otros paises: la potenciacion del empleo a tiempo parcial y el fomento de la movilidad
geografica podrian, respectivamente, jugar un papel importante en cada uno de estos casos.

Finalmente, las cifras a#diliacion a la Seguridad Socilan puesto de manifiesto, una vez mas,

los resultados satisfactorios alcanzados en el ambito laboral en nuestra Comunidad: el incremento
medio sobre 1998 es del 6 por 100, medio punto por encima de la media nacional. El mejor
resultado lo consigue Alicante, cuyo avance fue de casi el 7 por 100, por encima de los obtenidos
por Valencia y Castellén (5,6 y 5,2 por 100 respectivamente). Al finalizar 1999, los afiliados a la
Seguridad Social eran casi 14,6 millones en Espafa, de los que 1,5 millones eran de nuestra
Comunidad, cuya patrticipacion en el total se consolida por encima del 10 por 100 (ver tabla 18).

De las estadisticas disponibles, el crecimiento méas elevado del empleo lo viene registrando
este indicador en los ultimos afios. Una serie de factores podrian explicar este comportamiento,
entre los que destaca la regularizacién de la situacion de trabajadores, que teniendo empleo,
no cotizaban hasta ahora a la Seguridad Social, proceso que ha podido verse favorecido por
la positiva situacion econdémica, y por la aprobacion de incentivos econémicos a la contratacion
indefinida en la reforma de mayo de 1997.

3.4 La industria en la Comunidad Valenciana

Casi todos los indicadores econémicos coinciden en confirmar la recuperacion industrial a
partir del segundo semestre del ejercicio. Las encuestas reiteran la confianza y el optimismo
empresarial en los ultimos meses de 1999, guiados en gran medida por la recuperacion de las

TasLa 18.—Afiliados a la Seguridad Social en 1999
(Tasas de crecimiento interanual y porcentajes de participacion en %)

% crecimiento % sobre Comunidad % Comunidad
Valenciana Valenciana/Espafia

Total afiliados 1998 1999 1998 1999
Alicante 6,9 31,69 31,97
Castellén 5,2 13,41 13,32
Valencia 5,6 54,90 54,71
Comunidad Valenciana 6,0 10,10 10,14
Espafia 5,5 4 4

Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Trabajo.



exportaciones, como consecuencia de la mejora del contexto internacional, asi como por el
dinamismo mostrado por la demanda interna. La contencién de precios y costes, junto al
mantenimiento de unos tipos de interés bajos y el clima de concertacién con los agentes
econdémicos, han contribuido a fortalecer la estabilidad econémica y social.

3.4.1 Produccion industrial

El indice de Produccion IndustriélP1), publicado por el INE, refleja una tasa de crecimiento
medio acumulado en 1999 en la Comunidad Valenciana superior a la media nacional (3,5y
2,7 por 100 respectivamente). La produccién industrial se ha decelerado en los ultimos afios
(en 1998, su avance fue del 5,6 por 100 en nuestra region), aunque los datos del segundo
semestre apuntan hacia la reactivacion industrial.

En el ultimo trimestre del ejercicio anterior, y en los primeros meses de 1999, el crecimiento
medio de la produccion industrial sufrié una caida muy significativa en Espafa (entre septiembre

de 1998 y febrero de 1999, el indicador paso6 del 6,3 al 0,8 por 100), mientras la disminucion fue
algo mas amortiguada en la Comunidad Valenciana (en el mismo periodo de tiempo se redujo del
6,6 al 1,7 por 100). Dos hechos influyeron en ello: por una parte, el excelente resultado de 1997 y

el primer semestre de 1998, que alcanzaron maximos histéricos en la utilizaciéon de la capacidad
productiva y en el indicador de clima industrial. Y en segundo lugar, la crisis internacional que se
vivio a mediados de 1998 en los paises del sudeste asiatico, Latinoaméricay los paises del Este de
Europa, que afectd a las empresas valencianas, a través del descenso en las compras de clientes
tradicionales, como Alemania, Francia e Italia, principalmente.

A partir del segundo semestre de 1999, la situacién cambia, y comienzan a recuperarse nuestras
exportaciones, que se habian ralentizado tras aquella crisis. El indice de produccion industrial
confirma este hecho, y empieza a repuntar en los Ultimos meses del afio, incremento del 3,5
por 100 en la Comunidad Valenciana al finalizar el ejercicio, medio punto superior al registrado
en octubre, y casi dos puntos superior al de febrero. Su desglose refleja el equilibrio entre los
componentes: bienes de consumo, de equipo e intermedios presentan incrementos medios
del 3,7, 3,6 y 3,1 por 100 respectivamente; para Espafia en conjunto, los avances fueron del
2, 3,4y 3,1 por 100 respectivamente.

El dinamismo mostrado por la demanda interna en 1999 y el impulso de las exportaciones en el
segundo semestre del ejercicio, reactivaron la produccion industrial valenciana en los ultimos
meses. Por las propias caracteristicas del tejido industrial regional, es en los bienes de consumo
donde la diferencia respecto al conjunto espafiol se hace mas evidente (3,7 y 2 por 100
respectivamente). El avance registrado en los bienes de equipo es levemente superior en la
Comunidad Valenciana, aunque su trayectoria es bien diferente a la espafiola. Aqui, los incrementos
medios acumulados se han mantenido elevados en los tres primeros trimestres del afio, para caer
significativamente en el dltimo; mientras el conjunto nacional, ha sido mas estable a lo largo del
ejercicio. Por ultimo, destaca la evolucion marcada por los bienes intermedios, cuyos incrementos
medios han sido ventajosos para la Comunidad Valenciana a lo largo de 1999, aunque en los
ultimos meses se ha recortado la diferencia con la media nacional hasta igualarla en diciembre.

3.4.2 Coyuntura industrial

El estudio de I&ncuesta de Opiniones Empresariglesblicada por el Ministerio de Industria
y Energia) ofrece unos resultados similares a los del IPI, y confirma la recuperacién ind4i5



a partir del segundo semestre del ejercicio. Las expectativas mas favorables en los mercados
exteriores ayudan a consolidar esta tendencia.

Al efectuar el analisis sobre la cartera de pedidos en medias moviles trimestrales, el rasgo
gue mejor define su comportamiento en la Comunidad Valenciana durante 1999 ha sido la
volatilidad. En efecto, la pauta descendente del primer y tercer trimestres se contrarresta con
el ascenso en el segundo y cuarto, para estabilizarse al final del afio. Los valores han sido
negativos durante todo el ejercicio, situandose proximos en enero y diciembre. En Espafia si
se puede hablar de una tendencia claramente ascendente, ya que el afio finalizé con valores
positivos.

Por elorigen de los pedidosg distingue entre la cartera nacional o interior y la extranjera.

La primera de ellas ha determinado el resultado final en ambos ambitos. La cartera exterior
en la Comunidad Valenciana seguia un comportamiento muy variable e indefinido, mientras

en Espafia se ajustaba a la misma tendencia ascendente que la cartera total, aunque en este
caso sus valores fueron siempre negativos.

Respecto a la actividad, Ibeenes de inversiomantuvieron el tono negativo en el transcurso

del afio, y tan sélo se recuperaron en los meses centrales, en los que incluso alcanzaron algun
valor positivo en nuestra Comunidad, para caer posteriormente. En Espafa, sin embargo, la
tendencia es positiva a partir del segundo semestre, tras un primer semestre caracterizado
por la estabilidad en los valores negativos. La evolucién deidogs intermediosn la
Comunidad Valenciana fue bastante estable durante los tres primeros trimestres del ejercicio,
apreciandose en el Ultimo una trayectoria claramente alcista; la media nacional sefialaba una
tendencia suavemente ascendente en el transcurso del afio, y daba valores positivos al final
del mismo. Lodbienes de consunmostraron altibajos pronunciados en la region valenciana

a lo largo de 1999, advirtiéndose en los meses centrales un comportamiento alcista, para
estabilizarse posteriormente en valores negativos; el comportamiento en Espafia ha sido mas
moderado, dibujando un perfil ascendente en los trimestres segundo y cuarto, para finalizar
el ejercicio en valores positivos.

GRrAFico 10.—Tendencia de la produccién: total industrial
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El indicador declima industrial siguié un trazo moderadamente descendente en ambos
ambitos, aunque de forma mas suave en la media nacional, de acuerdo con el analisis de las
medias anuales desestacionalizadagr&lo de utilizacion de la capacidad productse

mantuvo en la Comunidad Valenciana en niveles muy elevados (78,3 por 100), aunque algo
inferiores a los del conjunto espafiol (81,2 por 100). Ambos valores, correspondientes al
altimo trimestre de 1999, demuestran el alto rendimiento de la industria en un contexto de
expectativas favorables, lo que induce a pensar en una consolidacion de la recuperacion de
este sector, tras unos meses desfavorables, principalmente por la coyuntura exterior. Al igual
gue en el analisis del IPI, las previsiones apuntan hacia la expansién del sector industrial.

3.4.3 Consumo de energia eléctrica

La estadistica sobre consumo de energia eléctrica es otro indicador mas que ayuda a seguir la
tendencia de la actividad industrial en la Comunidad Valenciana. De acuerdo con él, el
consumo de electricidad aument6 un 3,26 por 100 para el conjunto de la industria durante
1999 (ver tabla 19). Una de sus principales ventajas de emplear esta variable es el estudio de

TasLa 19.—Indicador del consumo de electricidad

Indicador de actividad productiva sectorial: Comunidad Valenciana
(en funcién del consumo de electricidad. Tasas de crecimiento en porcentajes
1999 Rep. 1999
Sectores industriales 1998 1999 1T 2T 3T 4T %
Extraccion y aglomeracion de carbones -22,7 2,3 2,8 16,4 34 -11,0 D,3
Refinerias de petroleo -2,5 8,9 8,1 46,6 26 41 3¥
Produccion y distribucion de energia eléctrica 16,7 -73,1 -422 -878 -32,2 -25,6 0,0
Fabricas de gas-distribucion de gas -6,9 880,2 473,4 1.524,9 1.137,7 555,0 04
Minas y canteras (no energéticas) 22,4 13,7 17,6 251 193 -58 1,8
Siderurgia y fundicién 25 4,0 5,6 8,8 56 -3.1 0,8
Metalurgia no férrea 0,1 51 -7,0 0,8 99 17,0 1,3
Industria del vidrio 9,2 2,9 3,3 14,1 20 -70 1,2
Cementos, cales y yesos -7,9 7,4 8,2 59 11,0 43 83
Otros mat. de construccion: loza, porcelana... 7,6 2,0 0,5 16,9 46 -128 184
Quimica y petroquimica -45 -16,1 -224 -5,8 -15,3 -19,5 51
Maquinas y transformados mecéanicos 6,1 7,5 8,4 6,6 115 3,7 .0
Construccion y reparacion naval 3,8 -58 10,9 296 -389 -23,6 a,2
Construccion de automdviles y bicicletas -1,5 1,6 06 -276 50,7 -7.8 ,6
Construccién de otros medios de transporte -6,7 -3,2 6,1 26,3 -5,1 -34,6 0,1
Alimentacion, bebidas y tabaco 0,2 50 3,6 11,2 114 -6,6 10)7
Industria textil, confeccién, cuero y calzado 50 2,2 4,1 9,0 01 -44 135
Industria de la madera y del corcho 11,6 2,2 49 0,5 38 0,2 4,8
Pastas papeleras, papel, carton, manipulados 13,9 06 -1,8 19,8 -99 50 39
Artes gréficas y edicion 21,5 10,6 16,6 240 143 -94 1.p
Ind. caucho, plasticas y otras no especificadas 10,2 52 8,4 15,1 20 -4,0 12,6
Total sectores industriales 3,9 3,3 3,0 10,1 6,1 -55 100,0

Fuente: Elaboracion propia con datos de Iberdrola.
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su desglose sectorial, que permite analizar con mayor profundidad la participacion de cada
una de las ramas productivas en el total de la industria. Asi destacan los bienes de consumo,
con el 44,5 por 100, que dibujan un perfil ascendente en los ultimos tres afios; los bienes
intermedios, con un 37,15 por 100, siguen un comportamiento opuesto; los bienes de capital
representan un 13,87 por 100, son los que mas crecen en los Ultimos seis afios; el grupo de
energiay agua queda en un 4,48 por 100, con un incremento cercano al medio punto en 1999.

En el estudio por grandes grupos, el avance fue muy elevado en energia y agua (14,63 por
100), mas moderado en los bienes de capital y de consumo (5,16 y 3,73 por 100,
respectivamente), mientras en los intermedios fue muy reducido (0,84 por 100). Para la gran
mayoria de las ramas productivas, los periodos mas favorables han sido el segundo y el
tercer trimestre del ejercicio, y tan sélo cuatro de las actividades analizadas reflejaron
disminuciones relativas durante 1999. Dejando de lado el apartado de energia y agua, cuya
importancia cuantitativa en el total es mas bien escasa, los bienes de consumo y de inversion
han sido los que han tirado con mas fuerza en el consumo de energia eléctrica industrial, en
sintonia con la coyuntura econémica valenciana a lo largo del afio, caracterizada por el
dinamismo exhibido por la demanda interna.

Por segundo afio consecutivo, todas las ramas de actividad englobadabienelosie
consumaeflejan incrementos relativos en 1999; todas las ramas pertenecientes a este grupo
han cimentado su expansion durante los tres primeros trimestres de 1999, y posteriormente
presentan reducciones relativas en los ultimos tres meses. Sobresale artes graficas y edicion
(10,6 por 100), que completa de esta forma cuatro ejercicios con avances ininterrumpidos y
elevados. La alimentacion, bebidas y tabaco y la industria del caucho y plastico presentan
crecimientos superiores al 5 por 100, sobre todo el segundo de ellos, que le lleva en los
ultimos afos hasta los primeros lugares por consumo de energia eléctrica (aproximadamente
el 12,6 por 100 del total, mas de tres puntos y medio superior a su participacion en 1995). Los
incrementos son mas moderados en el textil, confeccion, cuero y calzado, y en la madera y
corcho (2,2 por 100 en ambas). La industria del papel y cartén registra una subida poco
relevante (0,6 por 100).

Respecto a losienes de capitablos de los cuatro subsectores reflejan avances en sus cifras
con relacién a 1998 (maquinas y transformados mecanicos, y construccion de automaviles y
bicicletas, 7,5y 1,6 por 100 respectivamente). El primero de ellos, que es a su vez el mas
relevante cuantitativamente, es el de mejor evolucion en los dltimos afios; la construccion y
reparacion naval y la construccién de otros medios de transporte descienden (-5,8 y -3,2 por
100 respectivamente).

Entre losbienes intemediostan sélo la industria quimica refleja un descenso relevante
(superior al 16 por 100), y ya son dos afos consecutivos de reducciones relativas; la
utilizacién de fuentes de energia alternativas y los planes de ahorro energético en el
sector podrian ser las causas de este comportamiento. El resto de subramas presenta
incrementos moderados, a excepcion de minas y canteras (no energéticas), que completa
dos ejercicios de notables aumentos (en 1999, un 13,7 por 100). Entre los subsectores
mas significativos por su cuantia, sobresale el avance interanual de cementos, cales y
yesos (7,4 por 100), de acuerdo con la coyuntura tan favorable que presenta el sector de
la construccién. Otros materiales de construccion (lider en consumo de energia elécjgi
industrial en la Comunidad Valenciana, un 18,45 por 100 en el total) y latriadues 48
vidrio sefialan incrementos del 2 y del 3 por 100 respectivamente; ambas ramas no



dejado de crecer en los ultimos afios, en consonancia con la expansion de la industria ceramica
en nuestra region.

Los bienes de energia y agpaesentan un crecimiento conjunto del 14,6 por 100 en 1999.

La poca relevancia cuantitativa de este apartado implica unas mayores variaciones relativas
en sus componentes, y por lo tanto, su explicacién se hace algo mas compleja. La rama mas
importante, dentro de este grupo, es el refino de petréleo, con un crecimiento interanual
cercano al 9 por 100. Dos subsectores se han comportado de forma muy volatil en 1999: la
fabricacion y distribucion de gas y la produccion y distribucién de energia eléctrica. El primero
avanzé un 880 por 100, mientras en el segundo, la disminucién qued6 en un 73 por 100.
Ambas ramas pueden haberse visto condicionadas por un comportamiento justamente opuesto
en 1997 y 1998.

4 La Inversion industrial registrada en 1999

4.1 Marco general. Componentes de la inversion industrial

La inversion industrial registrada en 1999 en la Comunidad Valenciana fue de 92.706 millones
de pesetas, superando en casi un 28 por 100 las cifras correspondientes a 1998, que habia
sido el mejor en la serie historica. Este primer analisis, que se efectla seinie daiginal

y en pesetas corrientasuestra ya seis afios de crecimientos ininterrumpidos, en consonancia
con el caracter expansivo del ciclo econdémico. En los ultimos tres ejercicios, los incrementos
se han acelerado, hasta el punto de que el importe obtenido en 1999 practicamente duplica al
de 1996. Las empresas se preparan para competir con éxito en los mercados internacionales
y, de esta forma, aprovechar el momento idéneo para invertir y modernizar sus activos
productivos (el periodo largo de estabilidad econdmica y los tipos de interés relativamente
bajos favorecen la toma de decisiones inversoras).

Tres meses han resultado claves, para el desarrollo general de la inversiéon industrial en 1999:
el mes de enero, en el que la exigua realizacidon alcanzada, motivé un descenso brusco en la
comparacion interanual de las cifras, que se fue arrastrando en meses posteriores; en el mes
de junio, un macroproyecto de la empresa MB niveld la inversion del primer semestre con la
del mismo periodo de 1998, superandola incluso levemente. El segundo semestre se caracterizé
por una fortaleza inversora muy notable, que ha finalizado en diciembre con otro
macroproyecto, de SIDMED, disparando la inversion industrial hasta una cota inusitada.

En términos generales, las ampliaciones han mostrado un gran dinamismo y regularidad a lo
largo del afio, mientras los nuevos proyectos de inversidn se comportaron de forma mas
atenuada en el primer semestre, para fortalecerse posteriormente. Los empresarios modernizan
y amplian sus instalaciones productivas, y asi, estas inversiones no han dejado de crecer en
los ultimos ocho afios; mientras los nuevos proyectos, que requieren un mayor riesgo, se
encuentran mas condicionados por la situacion del ciclo econémico y las expectativas de
futuro del momento.

El estudio de Izerie sin macroproyectos y en pesetas constantes dguiizando como
deflactor el indice de precios de los bienes de equipo), permite analizar mas profundamgn
el dinamismo inversor. De esta forma, el avance en la inversion industrial durante 19
cifraen un 11 por 100 (ver grafico 11), con un mejor resultado en las ampliaciones que



GrAFico 11.—Dinamica inversora industrial en la Comunidad Valenciana
(1980-1999)
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nuevos proyectos (15,2 y 6,6 por 100 de incrementos respectivos). La potencia instalada
también crece un 19,6 por 100, (ver grafico 12), denotando mayor dinamismo la modernizacién
de establecimientos que los nuevos proyectos de inversion, tal y como sucede en el primer
caso (30,6 y 9,1 por 100 respectivamente). En los Ultimos cuatro afios, el incremento interanual
en las ampliaciones ha sido superior al de los nuevos proyectos, con lo que su representacion
en el total ha avanzado cuatro puntos desde entonces, tanto en inversion industrial, como en

potencia instalada.

Del estudio de los componentes de la inversion industrial, se desprenden ciertos hechos

significativos, algunos de los cuales ya tuvieron lugar en el ejercicio anterior. Dentnosky s

GrAFIcO 12.—Potencia instalada en la Comunidad Valenciana (1980-1999)

140.000 1
120.000 A
100.000 1
80.000 -
60.000
40.000 ~
20.000 A

0 -

1980
1981

1982
1983

O Nueva industria

B Ampliacion

1984
1985
1986
1987
1988

1989

1990
1991
1992
1993

(Deducidos macroproyectos)

1994
1995
1996

1997

1998

1999

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.

5



GRrAFico 13.—Dinamica inversora en la industria valenciana (1980-1999)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.

proyectosl|asotras inversiones de equipoecen con fuerza (47,8 por 100), siendo el tercer afio
consecutivo de avances notables en este apartado. Por el contrario, los incrementos han sido
mucho menos relevantesmaquinaria, instalaciones y utillajg,enterrenos, edificios y otras
construccionegl,6 y 3,1 por 100 respectivamente). Ambas quedan determinadas por el gran
resultado del ejercicio anterior, con crecimientos superiores al 43 por 100 en cada una de ellas.

En cambio, en el apartado dmpliacionedas otras inversiones de equipo descienden casi

un 30 por 100, condicionadas en cierta forma por los excelentes registros de los dos ultimos
afios. Sin embargo, tanto en maquinaria, instalaciones y utillaje, como en terrenos, edificios

y otras construcciones los incrementos son del 21,5y 9 por 100 respectivamente, sobre unas
bases anteriores igualmente elevadas. Con éste, son ya ocho afios de crecimientos consecutivos
en el apartado de maquinaria.

En eltotal, la inversion industrial registrada crece un 11 por 100 en 1999, un incremento notable

si se tiene en cuenta el fuerte avance del ejercicio anterior (51,2 por 100). En los tres componentes
se dan avances interanuales: en maquinaria, un 13,2 por 100; en los terrenos, un 5,2 por 100; y en
otras inversiones de equipo, un 10,7 por 100. Como consecuencia de todo ello, las participaciones
en el total quedan de la siguiente forma: maquinaria, un 68,4 por 100; terrenos, un 22,6 por 100;
y otras inversiones de equipo, un 9 por 100. Dichos porcentajes no han variado mucho con respecto
a 1998: lo mas relevante lo constituye la subida de algo mas de un punto en la representacion de
la maquinaria, justo lo contrario de lo que sucede con los terrenos (ver grafico 14). Por su parte,
las otras inversiones de equipo mantienen su participacion estable en torno al 9 por 100, ganando
peso relativo en los ultimos tres afios (del 3,3 al 9 por 100).

Se observa que las inversioneg@renosapenas han variado su participacion con relacion

a 1998, tanto en los nuevos proyectos como en las ampliaciones, (las diferencias son minimas);
si se advierten cambios eraquinariay enotras inversiones de equimaterial informatico,
elementos de transporte, etc.). Maquinaria baja tres puntos su participacion en nuevas
inversiones, mientras aumenta su peso relativo casi en cuatro puntos en la modernizagee
instalaciones; el comportamiento de las otras inversiones de equipo en sentido commyri



GRrAFico 14.—Inversion industrial registrada en la Comunidad Valenciana
por componentes
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parece confirmar una tendencia que se ha intensificado en los ultimos tres afios, y es que el
dinamismo de la economia esta tirando con fuerza de los nuevos proyectos inversores.

4.2 Evolucién sectorial

En este epigrafe conviene estudiar por separado el volumen original de la inversién registrada
bruta de aquél en el que se han descontado los importes relativos a los macroproyectos
correspondientes a 1999, tal y como se viene haciendo en este trabajo desde hace afos.

4.2.1 Serie original

La inversion industrial registrada alcanz6 un importe total de 92.706 millones de pesetas en
1999, la cifra mas elevada en la serie histérica, un 27,9 por 100 superior a la obtenida en
1998. Cuatro actividades productivas suman mas del 50 por 100 de la inversioén industrial:
ceramica, produccién y primera transformacidén de metales, alimentacién y textil (ver tabla

20). Su comportamiento individual se analiza a continuacion.

El sector devidrio y ceramicarepresenta un 23,1 por 100 del volumen total. En términos
absolutos, y a pesar de su desaceleracion en el Gltimo trimestre, han sido mas de 21.400
millones de pesetas, una cifra muy superior a la alcanzada en el mejor bienio 1995-1996
(14.300 millones de pesetas en cada uno de ellos). Este sector puede considerarse como
el motor principal de la industria valenciana, y el que ha tirado con més fuerza en el
apartado inversor de la ultima década (especialmente en los cinco ultimos afos),
coincidiendo, asimismo, con el dinamismo de la actividad constructora en estos afios, y
el tirén de las exportaciones.

El sector de Iproduccion y primera transformacion de metadessitia en un 10,7 por 100
en el total, con casi 10.000 millones de pesetas invertidas en 1999. Este importe se
gran parte al macroproyecto de la factoria de SIDMED ubicada en Sagunto, registraticye



TasLAa 20.—Inversion industrial registrada en 1999 por sectores. Serie original
(Importe en miles de pesetas)

Sectores industriales Importe total Participacion ~ Acumulado
(%) (%)

Vidrio y ceramica 21.407.747 23,1 23,1
Produccioén y primera transformacion de metales 9.932.634 10,7 33,8
Alimentacién 8.334.512 9,0 42,8
Textil 7.145.287 7,7 50,5
Caucho y plastico 6.257.920 6,8 57,3
Juguetes 6.208.336 6,7 64,0
Papel 4.350.054 4,7 68,6
Industria quimica 4.049.130 4,4 73,0
Resto de sectores 25.020.108 27,0 100,¢
Total 92.705.728 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.

diciembre, y que posiblemente va a tener continuidad mas adelante. Esta actividad no registré
movimientos importantes el resto del afio.

La rama de lalimentaciéraportaba un 9 por 100 sobre el total. Ha sido en el dltimo trimestre
cuando ha tenido lugar la mayor parte de la inversion, y en la actualidad parece afianzarse en
los primeros lugares, después de dar un gran salto en 1998.

El textil mantiene una cuota del 7,7 por 100 en el total inversor, reflejando una excelente
trayectoria en la segunda mitad de la década, situandose desde entonces siempre entre los
primeros lugares. El sector ha sufrido durante 1999 el impacto de la crisis internacional,
aunque la demanda interna ha mantenido un tono sostenido. El buen comportamiento del
consumo de las familias y del turismo han influido favorablemente en su evolucién dentro
del mercado interno.

El caucho y plasticonostré un gran dinamismo durante 1999, quedando su participacion en

el 6,8 por 100, y parece consolidarse tras el repunte del afio anterior. El crecimiento del
sector esté siendo notable en los ultimos afios, de acuerdo con la tendencia del consumo de
los productos que €l genera. En general, se ha producido una renovacion tecnolégica importante
por parte de las empresas de mayor tamano.

El juguetees uno de los sectores que goza de gran tradicion en el tejido industrial valenciano. Su
inversion en 1999 represento el 6,7 por 100 en el total, aunque este resultado esta condicionado
por el macroproyecto de una conocida multinacional (MB) que opera en Riba-roja de Turia . Se
trata de una rama con una gran vocacion exportadora, y en la que la calidad va a jugar un papel
determinante como elemento distintivo del producto fabricado en nuestra Comunidad.

El papelha supuesto casi un 5 por 100 en el total inversor en 1999. Este sector se dinamiz6
en el segundo semestre del ejercicio, con importantes inversiones al final del mismo. Su cifra
de realizacion absoluta, al igual que ocurrié con el textil, el caucho-plastico y el juguete es |
mas elevada en la serie historica. gg



La industriaguimicaha mostrado cierto dinamismo a lo largo del ejercicio, y ha presentado una
mayor regularidad en el tercer trimestre, para decelerar posteriormente; su participacién queda en
el 4,4 por 100, un nivel constante a lo largo de la ultima década (en torno al 4-5 por 100).

En términos generales, las ramas productivas con mayores avances relativos interanuales
por lo que se refiere a la inversién registrada fueron el juguete, la construccion de maquinaria,
material eléctrico y electrénico y la produccién y primera transformacion de metales, mientras
que los sectores con caidas mas notables fueron joyeria y bisuteria, otras industrias
manufactureras e instrumentos de precision y optica.

4.2.2 Serie sin macroproyectos

Durante 1999 se registraron dos grandes proyectos de inversion con un volumen considerable,
correspondientes a empresas que trabajan en los sectores de la siderurgia y del juguete
(SIDMED y MB respectivamente), y cuyo volumen podria llegar a desvirtuar el andlisis
general. Por tanto, en esta ocasién si conviene efectuar el estudio de la serie anual, una vez
descontado el efecto de dichos macroproyectos de inversion.

Se vuelve a comprobar que, en este caso, la cifra de inversién industrial ha sido también la mas
elevada de la serie histérica, que alcanz6 un total de 79.221 millones de pesetas, un 12,5 por 100
superior a la homénima habida en 1998. El resultado méas notorio de este cambio de enfoque (ver
tabla 21) es la sustitucién de aquéllos dos por otras dos ramas nuevas: fabricacion de productos
metalicos y la energiay agua (4,7 y 3,9 por 100 respectivamente) y la ganancia de representacion
gue obtienen el resto de ramas productivas, y en especial la ceramica, que alcanza con este analisis
el 27 por 100, y amplia un poco mas las diferencias con la alimentacién (10,5 por 100) y demas
ramas.

4.2.3 Intensidad de la demanda

Segun el indicador de la intensidad de la demanda, los sectores se diferencian en tres grandes
grupos: los de demanda fuerte, media y débil. De esta forma, también es posible efectuar el

TaBLA 21.—Inversion industrial registrada en 1999 por sectores.
Serie sin macroproyectos (Importe en miles de pesetas)

Sectores industriales Importe total Participacion Acumulado
(%) (%)

Vidrio y ceramica 21.407.747 27,0 27,0
Alimentacién 8.334.512 10,5 37,5
Textil 7.145.287 9,0 46,6
Caucho y plastico 6.257.920 7,9 54,5
Papel 4.350.054 55 60,0
Industria quimica 4.049.130 51 65,1
Fabricacién de productos metalicos 3.721.648 4,7 69,8
Energia y agua 3.103.124 3,9 73,7
Resto de sectores 20.852.060 26,3 100,0

Total 79.221.482 100,0 100,0 ! 4
Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.



estudio de la inversion industrial. En 1999, lo mas significativo fue el fuerte avance registrado en

las ramas productivas dkeemanda débilun incremento del 58,2 por 100, lo que elevé su
representacion hasta casi dos tercios del total (65,7 por 100), tal y como se refleja en la tabla 22.
Ademas, este incremento se produce sobre una base elevada, puesto que en 1998 ya se reflejo en
este apartado un aumento considerable. De esta forma, y en términos relativos, este grupo ha
crecido un 126,6 por 100 en tan sélo dos afios, y en 1999, son mas de 57.000 millones de pesetas
el valor absoluto invertido en este tipo de bienes.

En dicho apartado, de las diez ramas consideradas, tan sélo tres presentan reducciones
relativas durante 1999, y precisamente son las de menor representacion (méaiessno

TaBLA 22.—Inversion industrial registrada en la Comunidad Valenciana
Participacion inversora segun intensidad de la demanda (%)

1996 1997 1998 1999 T.V.

1999/1998
Sectores de demanda fuerte 6,6 6,0 8,8 5,9 -12,4
1 Aeronaves 0,0 0,0 0,0 0,0
2 Maquinaria de oficina y ordenadores$ 0,0 0,0 0,0 0,0
3 Magquinaria y material eléctrico 0,5 0,2 0,0 1,2 3.099,4
4 Material electrénico 0,6 1,2 0,2 0,0 -79,8
5 Instrumentos de precision 0,1 0,1 0,2 0,0 -91,
6 Productos farmacéuticos 0,0 0,0 0,0 0,0
7 Quimica 5,5 4,6 8,3 4,7 -26,7
Sectores de demanda media 28,1 48,3 36,8 28,4 1,0
8 Cauchoy plasticos 3,0 41 6,1 7,2 55,4
9 Vehiculos automoviles 10,2 24,3 2,4 0,4 -79,7
10 Maquinaria y equipo mecanico 1,6 3,4 2,4 2,9 61,8
11 Material ferroviario 0,0 0,0 0,0 0,0
12 Otro material de transporte 0,0 0,0 0,0 0,0
13 Alimentacién, bebidas y tabaco 5,6 6,8 16,0 11,1 -8,9
14 Refino de petréleo 1,8 5,0 2,7 0,1 -97,2
15 Papel, artes graficas y edicion 6,0 4,8 7,2 6,7 218
Sectores de demanda débil 65,3 45,7 54,3 65,7 58,2
16 Siderurgia 15 0,1 1,2 10,6 1.040,3
17 Metales no férreos 0,0 0,1 1,5 0,4 -67,5
18 Construccién naval 0,0 0,0 0,2 0,0 -79,1
19 Productos metalicos 3,5 5,7 4,1 4,3 37,9
20 Productos minerales no metalicos 39,0 20,3 28,9 26,0 17,8
21 Maderay corcho 3,4 5,3 5,3 5,0 24,2
22 Textil 11,8 7,4 7,6 8,2 40,8
23 Cuero 1,0 0,3 0,5 0,1 -65,9
24 Calzado y vestido 4,3 4,4 3,9 3,8 28,9
25 Otras industrias manufactureras 0,8 2,1 1,1 7,2 71518
Total sectores demanda FMD 100,0 100,0 100,0 100,0 30,9

T.V.= Tasa de variacioén interanual. ! ; ! ;
Fuente: Gabinete Técnico. Conselleria de Industria y Comercio. Generalitat Valenciana.



construccion naval y cuero). En los subsectores de siderurgia y otras industrias manufactureras,
es donde se registran los incrementos mas relevantes, motivados por los macroproyectos de
las multinacionales (avances del 1.040 y 716 por 100 respectivamente). Posteriormente, al
finalizar este estudio, se descontara este efecto, y se examinaran los resultados. Por ultimo,
destacar los crecimientos importantes del resto de ramas productivas, que consiguen mantener
e incluso elevar su representacion respecto a 1998. De todas ellas, sobresalen la de productos
minerales no metalicos (ceramica), y el textil, guedando sus participaciones en el 26 y 8,2
por 100 respectivamente.

Los sectores deéemanda meditan sélo han avanzado un 1 por 100 con relacién a 1998,

por lo que su representacion alcanza el 28,4 por 100 sobre el total. De los seis subsectores
que lo componen, tres presentan reducciones interanuales (alimentacion, bebidas y tabaco,
refino de petréleo y vehiculos automaéviles). Los dos ultimos practicamente desaparecen
en cuanto a participacion, mientras el primero de ellos todavia mantiene un peso especifico
elevado (superior al 11 por 100), después del ejercicio anterior, en el que dieron un gran
salto. Del resto, destacar el caucho-plastico y el papel, artes graficas y edicion, que se
mantienen en torno al 7 por 100 en ambos casos, sobresaliendo el primero de ellos, con
un aumento espectacular en 1999. Finalmente, la maquinaria y equipo mecanico queda
con una representacion algo inferior al 3 por 100, tras una fuerte subida en este ejercicio.

El apartado de bienes demanda fuert@resenta una disminucion interanual del 12,4

por 100, situando su participacion en el 5,9 por 100 sobre el total. Después del fuerte
incremento experimentado en 1998 por este tipo de bienes, la situacion parece volver a
un nivel acorde al obtenido en ejercicios anteriores (alrededor del 6 por 100). Dentro de
este grupo, sobresale la quimica, con una reduccion interanual cercana al 27 por 100,
gue representa de esta forma un 4,7 por 100 en el total. El resto de ramas apenas tiene
participacion, siendo la mas significativa la de maquinaria y material eléctrico, que con
su fuerte crecimiento (superior al 3.000 por 100) obtiene una participacion del 1,2 por
100.

Respecto al indicador de potencia instalada, se producen avances interanuales en los
bienes de demanda débil y media (22,6 y 10 por 100 respectivamente), mientras se da
una caida de un 36,5 por 100 en los de demanda fuerte. Las oscilaciones en la participacion
de cada uno de los apartados con relacion a 1998 no son tan importantes como en el caso de
la inversion. Deesta forma, la representacion de los sectores de demanda débil y media
alcanzan un 61,3y 34,7 por 100 respectivamente, mientras los de demanda fuerte quedan
en un exiguo 4 por 100, reflejando una disminucién de mas de tres puntos respecto al
ejercicio anterior.

Como se advirtiéo al comienzo del analisis, el crecimiento de los sectores de demanda
débil se ha visto condicionado en 1999 por los dos macroproyectos de inversion en la
siderurgiay en el juguete. Descontando su efecto, el avance de los mismos en 1999 no es
tan elevado (21 por 100), y su participacion en el total queda en el 59,4 por 100, mas de
seis puntos inferior al resultado de la serie original.

4.3 Evolucién espacial

Desde un punto de vista territorial, la inversién industrial es una variable estratégica b5:6
gue influye sobre el equilibrio existente entre los diveresoigorios contemplados (municipio,



comarca, provincia, etc.), y que condiciona de forma sustancial el futuro desarrollo econémico
y social del ambito territorial del que se trate.

4.3.1 Serie original

Con respecto al ambito comarcal, destaca una vez mas el primer lugar alcanzado por la Plana
Baixa en 1999 (ver tabla 23). Con éste, son ya cinco afilos consecutivos, con la excepciéon de
1997, en que esta comarca castellonense domina el apartado inversor en la Comunidad
Valenciana. En efecto, desde 1995, se han registrado inversiones por importe de casi 64.000
millones de pesetas en dicha comarca, representando una media anual del 20 por 100 desde
entonces, una cifra en la que el predominio del azulejo ha sido abrumador.

A continuacion se sitda I'Horta (13,8 por 100), y tras ésta, dos comarcas (el Camp de Morvedre

y el Camp de Tduria), con una participacién en torno al 9 por 100 en cada una de ellas, y en las
gue lo mas significativo han sido los macroproyectos del ejercicio. Después figuran otras dos
comarcas con una representacion cercana al 6,5 por 100 ('Alacanti y la Plana Alta), pero con
perfiles muy distintos en los Ultimos afios en ambos casos (ascendente en el primero y en descenso
en el segundo). Por ultimo, la Ribera Baixa y I'Alcalatén (4,8 y 4,2 por 100 respectivamente). La
primera ha estado caracterizada en la Ultima década por la irregularidad, en funcién de las estrategias
inversoras de la empresa Ford, sin guardar una relacién clara con el ciclo econémico local; la
segunda que, al igual que en el gjercicio anterior, ha mostrado en 1999 un tono sostenido, tras
unos afios en los que su participacion fue muy superior a la actual.

Respecto al estudio por provincias, los niveles representativos han sido los siguientes: Valencia
(46,2 por 100), Castellon (31,5 por 100) y Alicante (22,3 por 100). El importe realizado en
Valencig con casi 43.000 millones de pesetas, ha resultado el segundo mas elevado de la
serie historica, ya que casi ha duplicado la cifra de 1998. Basicamente, cuatro factores han
posibilitado este registro:

a) En primer lugar, los dos macroproyectos de inversion efectuados en el Camp de Morvedre
y en el Camp de Turia, que suman casi 17.000 millones de pesetas entre las dos (18,3 por

TaBLA 23.—Inversion industrial registrada en 1999 por comarcas. Serie original
(Importe en miles de pesetas)

Comarcas Importe total Participacion Acumulado
(%) (%)

La Plana Baixa 17.061.023 18,4 18,4
L'Horta 12.773.112 13,8 32,2
Camp de Morvedre 8.598.822 9,3 41,5
Camp de Turia 8.361.578 9,0 50,5
L'Alacanti 6.241.366 6,7 57,2
La Plana Alta 5.896.200 6,4 63,6
La Ribera Baixa 4.420.632 4.8 68,3
L'Alcalatén 3.915.219 4,2 72,6
Resto de comarcas 25.437.776 27,4 100,0
Total 92.705.728 100,0 100,0 5 7

Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.



100 en términos relativos). Ambos han sesgado el resultado ya que, tradicionalmente,
entre ambas comarcas no alcanzaban el 5-6 por 100 del total.

b) En segundo lugar, el dinamismo de I'Horta en 1999 que, en su conjunto, registra mas de
12.700 millones de valor absoluto, una cifra que junto a la de 1987 es la mas elevada en la
serie, y que practicamente dobla la del ejercicio anterior, y alcanza casi un 14 por 100 en
términos relativos, lo que la sita mas en consonancia con el porcentaje realizado en afios
anteriores. La inversion industrial se ha concretado en ciertas ramas, tales como la
alimentacion (con gran predominio de los nuevos proyectos, que se han disparado en
1999), el caucho-plastico y la produccién y primera transformacién de metales.

c) En tercer lugar, la fortaleza inversora de la Vall d’Albaida en el sector textil, mucho mas
importante que en ejercicios anteriores. La inversion de esta rama en la provincia de
Valencia ha sido en 1999 superior a la de la provincia de Alicante.

d) En cuarto lugar, la participacion de la Ribera Baixa del 4,8 por 100, que se ha canalizado
fundamentalmente en dos sectores (alimentacion y fabricacion de productos metalicos), y
en forma de nuevos proyectos de inversion en su mayoria. Resulta significativo comprobar
que en 1999, la pujanza inversora de esta comarca se ha debido a causas ajenas a la
empresa Ford.

La provincia de Castelldma registrado un volumen de inversion industrial de 29.200 millones

de pesetas, un 31,5 por 100 sobre el total. El importe es el segundo mas elevado de la serie
histérica, que ha disminuido un 7,3 por 100 respecto al de 1998. Esta diferencia
(aproximadamente 2.500 millones en valores absolutos), coincide con la reduccién habida
en la Plana Baixa. Durante 1999 la inversion registrada se concentrd bastante en el sector
ceramico, mientras que en 1998 estuvo mas repartida (alimentacién, quimica, construccion
de material de transporte, extraccion de materiales de construccidén y energia y agua, por citar
algunos ejemplos), algunas de las cuales registraron unas cifras inusitadas, para volver a un
nivel normal (y en algunos casos muy bajo) durante 1999.

La Plana Baixa presenta una gran concentracion en la ceramica (mas de 13.000 millones
realizados), y mucho menor en el sector quimico; la Plana Alta reduce el dinamismo inversor,
efecto del mayor volumen en el azulejo y la notable disminucién de energia y agua y de
alimentacion; en I'Alcalatén el fuerte avance en la inversién en ceramica compensa la
reduccion habida en el resto de ramas productivas con relacion a 1998 (especialmente en la
guimica).

La provincia de Alicante ha registrado una inversion industrial de 20.632 millones de pesetas
(22,3 por 100 sobre el total), lo que representa un avance cercano al 9 por 100 sobre la cifra
del ejercicio anterior, que fue la mas elevada de la serie. Por primera vez se rebasa la barrera
de los 20.000 millones, cuando en todos los afios anteriores, a excepcion de 1998, la inversion
habia fluctuado en torno a los 8.000-10.000 millones de pesetas, con lo que parece querer
consolidarse el gran salto dado en 1998. Cabe mencionar el alto grado de diversificacion
alcanzado, tanto territorial como sectorial. En efecto, cuatro actividades se encuentran entre
el 10 y el 16 por 100 sobre el total de la provincia, que registra, asimismo, los niveles mas
elevados en la serie histdrica (son, por orden cuantitativo, el textil, el papel, el calzado y el

caucho-plastico). 5 8



El buen resultado obtenido en 1999 por esta magnitud en la provincia se ha sustentado sobre
el gran avance de I'Alacanti, tras un ejercicio de 1998, en el que ya habia conseguido un
incremento espectacular. La cifra de 6.240 millones de pesetas, (6,7 por 100 sobre el total),
es la mayor registrada por cualquier comarca alicantina en la serie histérica, y se ha distribuido
basicamente entre el papel y la energia y agua. Otra comarca que en 1998 habia tenido un
comportamiento similar al de I'Alacanti fue I'Alcoia, aunque en 1999 ha vuelto al nivel
alcanzado en ejercicios anteriores. Su descenso relativo respecto al ejercicio anterior viene
motivado por la reduccién de ciertos sectores, entre los que destaca el caucho-plastico. Por
su parte, el textil sigue siendo la actividad predominante en la zona. Lo mas relevante en el
resto de comarcas es el notable crecimiento de la Marina Alta y Baixa, tras unos afos de
relativa atonia inversora. La fabricacion de productos metdlicos y el caucho-plastico han
sido, respectivamente, los determinantes de este importante incremento.

La tabla 24 muestra la participacion provincial relativa de otras variables (potencia instalada,
ndmero de establecimientos y prevision en la creacién de empleo).

A modo de resumen, cabe sefalar que el alto volumen inversor materializado en 1999 (28
por 100 de incremento sobre 1998), no se ha correspondido en igual medida en el resto de
variables: en el indicador de potencia instalada, el avance es inferior al 15 por 100, mientras
gue en numero de establecimientos y en la prevision de creacion de empleo, se dan reducciones
interanuales (1,3 y 16,3 por 100 respectivamente). La explicacion cabria buscarla
principalmente en dos causas: en primer lugar, la actividad predominante en la Comunidad
Valenciana (el azulejo) no es especialmente intensiva en la utilizacién del factor trabajo, y
por ello Castellon es la provincia donde la reduccidn relativa es mas notable; y en segundo
lugar, los macroproyectos afectaron basicamente al importe de la inversion, y en menor medida,
a la potencia instalada, pero no al resto de variables.

Por comarcas, lo mas significativo es observar como el liderazgo inversor de la Plana Baixa
no se traduce por igual en el resto de variables, en las que I'Horta toma el relevo, al ser ésta
una comarca que aglutina un niamero de actividades econdémicas mas variadas.

Para finalizar, el analisis de algumasios de interés demuestra el esfuerzo inversor de los
ultimos afios en las empresas de la Comunidad Valenciana, dirigido basicamente a modernizar
y a mejorar el aparato productivo y a ser cada dia mas competitivos. De esta forma, la inversion
media por establecimiento se sitia en nuestra region en algo mas de 54 millones de pesetas,
casi un 30 por 100 superior a la de 1998. Asimismo, el indicador de potencia por
establecimiento alcanza los 151 kW, casi un 16 por 100 mas que en el ejercicio anterior. Por

TaBLA 24.—Principales variables provinciales en 1999. Serie original

Inversion (%) Potencia (%) Estab. (%) Empleo (%)

Part. T. V. Part. T. V. Part. T. W Part. T. V.
Alicante 22,3 8,9 24,1 -6,6 34,7 -0,7 41,2 5[
Castellon 31,5 -7,3 26,9 1,7 22,1 -20,6 22,6 -435
Valencia 46,2 94,2 49,0 38,7 43,3 12,0 36,2 -1Q,2
Comunidad Valenciana 100,0 27,9 100,0 14,2 100,0 -1,3 100,0 -16,3

Part.: Participacién. T.V.: Tasa de Variacion Interanual. ! ; 9
Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.



altimo, la inversion por persona (en este caso el denominador es la prevision en la creacion
de empleo), queda en 8,4 millones, un 53 por 100 superior a la cifra de 1998. En todos estos
casos, Castellén ocupa el primer lugar por sus circunstancias econémicas, pero es ciertamente
interesante la trayectoria seguida por Alicante y Valencia en los ultimos afios.

4.3.2 Serie sin macroproyectos

Tal y como se ha venido comentando con anterioridad, los macroproyectos de 1999 sesgan
de alguna forma los resultados, y pueden desvirtuar el andlisis inversor de las pequefias y
medianas empresas, que configuran el tejido empresarial basico en nuestra Comunidad. Una
vez filtrados los mismos, el avance es del 12,5 por 100 para el total de la Comunidad
Valenciana, indice mucho menor que en la serie original (28 por 100). Estos resultados (ver
tabla 25) mueven de los primeros lugares a las comarcas del Camp de Morvedre y del Camp
de Tdria, y reafirman la preponderancia de la Plana Baixa (21,5 por 100) y I'Horta (16,1 por
100). A continuacién figuran I'Alacanti (7,9 por 100), la Plana Alta (7,4 por 100), la Ribera
Baixa (5,5 por 100) y I'Alcalatén (4,9 por 100) y dos comarcas que no figuraban el afio
anterior (la Vall d’'Albaida y I'Alcoia, con un 4 y un 3,2 por 100 respectivamente), cuya
actividad predominante es el textil.

En el andlisis provincial (ver tabla 26), Valencia y Castellébn mantienen un porcentaje muy similar
(cercano al 37 por 100 en ambos casos), aungue las tasas de variacion interanual de ambas provincias
son muy distintas (+35,1 y -1,8 por 100), respectivamente. Alicante queda en el 26 por 100,
después de un incremento cercano al 9 por 100 en 1999. En el caso de la potencia instalada, los
resultados son inversos a los de la primera variable, ya que el incremento regional en 1999 se sitla
en el 19,6 por 100, més de cinco puntos superior al de la serie original (14,2 por 100).

Esta circunstancia se debe a la existencia de un macroproyecto en 1998 con una inversion
relativamente escasa, pero con una potencia instalada extraordinaria. En cualquier caso, y
tras varios ejercicios en los que Castellon habia dominado la serie, en éste se ha roto la
tendencia, y Valencia se ha colocado levemente por encima en el total. Mientras aquélla
concentrd practicamente las tres cuartas partes de sus realizaciones en el azulejo, en ésta la

TaBLA 25.—Inversion industrial registrada en 1999. Serie sin macroproyectos
(Importe en miles de pesetas)

Comarcas Importe total Participacién (%) Acumulado (%)
La Plana Baixa 17.061.023 21,5 21,5
L'Horta 12.773.112 16,1 37,7
L'Alacanti 6.241.366 7,9 455
La Plana Alta 5.845.990 7,4 52,9
La Ribera Baixa 4.391.262 55 58,5
L'Alcalatén 3.915.219 4,9 63,4
La Vall d’Albaida 3.172.095 4,0 67,4
L'Alcoia 2.523.708 3,2 70,6
Resto de comarcas 23.297.707 29,4 100,0

Total 79.221.482 100,0 100,0
Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial. 6 O



TaBLA 26.—Principales variables provinciales en 1999. Serie sin macroproyectos

Inversion (%) Potencia (%)
Part. T. V. Part. T. V.
Alicante 26,0 8,9 25,7 -6,6
Castellon 36,8 -1,8 28,8 6,1
Valencia 37,2 35,1 45,5 57,2
Comunidad Valenciana 100,0 12,5 100,0 19,6

Part.: Participacion. T.V.: Tasa de Variacion Interanual.
Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.

diversificacién fue mucho mayor en 1999, sobresaliendo tres actividades (alimentacion,
caucho-plastico y textil).

4.3.3 Inversion municipal

En 360 municipios de la Comunidad Valenciana se ha producido alguna inversioén en 1999, segun
los datos del Registro Industrial, lo que implica una mayor dispersion geogréafica en cuanto al
namero (100 localidades mas que en 1998). Sin embargo, el grado de concentracién inversora ha
sido mayor, ya que entre los once primeros municipios suman mas del 50 por 100 de la inversion
industrial registrada (en el ejercicio anterior eran catorce los que representaban dicha cifra).

Las dos primeras localidades que aparecen en el analisis (ver tabla 27), son las correspondientes
a los grandes proyectos que han tenido lugar en 1999 (Sagunto, relacionado con la
siderometalurgia y Riba-roja del Turia, con el juguete). A continuacion figuran tres municipios

en los que la actividad predominante es la ceramica (Onda, Castell6 de la Plana y I'Alcora);
tras ellos, destaca la presencia de las ciudades de Alacant y Valéncia, cuya inversion industrial
mas relevante se ha registrado en la captacion, depuracion y distribucién de aguas, y la
alimentacion, respectivamente; después, cuatro municipios en los que la inversién industrial
se ha situado entre los 2.000-3.000 millones de pesetas: Nules (azulejo), Xixona (papel),
Sollana (alimentacion) y Elx (actividades muy diversas).

Con caracter general, dos hechos destacan de este analisis:

1) En primer lugar, la consolidacién de algunos municipios en las primeras posiciones inversoras
de la Comunidad a lo largo de los ultimos afios (Nules, I'’Alcora, Onda, Castell6 de la Plana,
etc.): en todos ellos el azulejo es la actividad que determina el tejido industrial. En la
actualidad, la economia de la provincia es dependiente en un porcentaje muy elevado de
esta rama productiva.

2) En segundo lugar, las tres ciudades capitales de provincia se encuentran presentes en este
andlisis, y constituyen un fenémeno que no habia sucedido en los ultimos ejercicios,
concentrandose el empleo de forma muy notable en ellas. Si a este subconjunto se le suma
el municipio de EIx, se obtienen las cuatro localidades con mas poblacion de la regién
valenciana, cuya representacion inversora en el total es aproximadamente del 14,5 por
100, pero cuya agrupacion en la creacién de empleo previsto es superior al 45 por 100,
dada la variedad de actividades desarrolladas en estos grandes nucleos de poblacé. 1



La variable potencia instalada se encuentra geograficamente mas dispersa, un aspecto que ya
ha sucedido en otros ejercicios: estableciendo el mismieque en el caso de la inversion

(los once primeros municipios), la potencia representa un 37,1 por 100 sobre el total. En
cualquier caso, si parece existir cierta correlacion entre ambas variables, y las cinco primeras
localidades, junto con EIx, son las de mayor participacion en este estudio, sumando algo mas
del 28 por 100 entre todas ellas.

No se puede decir lo mismo en el caso del empleo (creacion de empleo previsto), ya que el
subconjunto de localidades establecido en la tabla 27 representa casi el 60 por 100 del total.
De forma significativa, tal y como se advirtié con anterioridad, los cuatro municipios con
mas poblacion de la regién valenciana, agrupan mas del 45 por 100 del empleo, (por las
actividades econdémicas predominantes en los mismos), sin llegar a alcanzar el 15 por 100 en
el resto de variables.

En definitiva, la fortaleza de la demanda interna y la recuperacién en los mercados
internacionales a lo largo de 1999, han generado unas expectativas econdmicas optimistas,
gue se han traducido en un fuerte dinamismo inversor que presenta un perfil acelerado durante
el ejercicio. La economia valenciana debe aprovechar los retos y oportunidades que se le
presentan en un mundo globalizado, en el que ser cada dia mas competitivo es el objetivo
altimo de cada regién y pais. El resultado final de este proceso de renovacion industrial en la
Comunidad Valenciana sera un producto innovador, definido por su mayor valor afiadido y
gue sera reconocido mas alla de nuestras fronteras por su calidad, disefio y seguridad.

TaBLA 27.—Inversion industrial registrada en 1999
en la Comunidad Valenciana por municipios

Variable Participacion (%) Acumulado (%)
Municipio Inversion Potencia  Empleo| Inversion Potencia Empleq Inversion Potencia Emplgo
Sagunt 8.539.341 15.175 140 9,21 5,86 1,27 9,21 5,86 127
Ribarroja 7.376.480 9.544 359 7,96 3,69 3,25 17,17 9,55 4,51
Onda 6.456.564 16.451 494 6,96 6,36 4,47 24,13 15,90 3,98
Castelld 4.236.728 8.807 954 4,57 3,40 8,63 28,70 19,31 17,61
de la Plana
L'Alcora 3.921.719 12.303 195 4,23 4,75 1,76 32,93 2406 19,37
Alacant 3.850.918 4.560 1.148 4,15 1,76 10,38 37,09 25,82 29,76
Valencia 3.056.106 7.082 1.613 3,30 2,74 14,59 40,38 28,56 44,35
Nules 2.955.573 5.438 154 3,19 2,10 1,39 43,57 30,66 4%,74
Xixona 2.567.452 2.080 12 2,77 0,80 0,11 46,34 31,46 43,85
Sollana 2.367.352 4.225 165 2,55 1,63 1,49 48,89 33,09 4,34
Elx 2.283.240 10.379 1.297 2,46 4,01 11,73 51,36 37,10 59,07
Resto 45.094.255 162.813 4.525 48,64 62,90 40,93 48,64 62,90 40,93
municipios
Total 92.705.728 258.857 11.056 100 100 100 100 100 100

Nota: Valor de la inversion en miles de pesetas y de la potencia instalada en kW.
Fuente: Elaboracion propia con datos del Registro Industrial.
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